MARA

HASTA PUBLICA N21/2026

PROCEDIMENTO DE HASTA PUBLICA PARA VENDA DE QUOTA (PARTICIPACAO LOCAL) DA
EMEQUATRO - EDUCAGAO E SERVICOS LDA

CADERNO DE ENCARGOS

PREAMBULO

O Municipio da Lousa é titular de uma quota (participaco local) no valor nominal de 1.600,00€
correspondente a de 2% no capital social da sociedade EMEQUATRO - EDUCACAO E SERVICOS
LDA (doravante designada simplesmente por “EMEQUATRO”).

O Municipio da Lousa decidiu proceder a alienagéo'da sua participacao local, por via do seu
orgdo deliberativo, sob proposta do 6rgdo executivo, nos termos do artigo 61.2 do Regime
Juridico do Setor Empresarial Local constante da Lei n.2 50/2012, de 31 de agosto (“RJAEL”), na

sua atual redacdo.

Por forma a garantir a justeza do seu valor, assim se assegurando os principios da legalidade, da
prossecugdo do interesse plblico, da imparcialidade, da proporcionalidade, da boa-fé, da tutela
da confianga, da sustentabilidade e da responsabilidade, aprovou-se a realizacdo de um

procedimento de hasta publica.

De tal procedimento de hasta publica resultard a final e com o respetivo adjudicatério a
celebragdo de contrato de cessdo de quota, concedendo-se, contudo, o direito de preferéncia a

sdcia ndo cedente e 3 sociedade, nos termos determinados no pacto social.

Neste contexto, o presente Caderno de Encargos rege as condigfes aplicaveis ao CONTRATO DE

CESSAO DE QUOTA, nos termos do Predmbulo supra e do disposto nos artigos seguintes:

1. VENDA E AQUISIGAO DA PARTICIPACAO LOCAL

1.1. Com a assinatura do Contrato, e de acordo com os termos e condicées do presente Caderno
de Encargos, a COMPRADORA adquire ao VENDEDOR, que aceita ceder 8 COMPRADORA a Quota

(participagdo local), a qual sera transmitida livre de quaisquer Onus ou Encargos.



1.2. A propriedade da Quota passaré irrevogavelmente para a COMPRADORA com a assinatura

do Contrato.

1.3. O preco total a ser pago pela aquisicdo da Quota é efetuado nos termos previstos e

definidos no Programa do Procedimento.

2. DATA DE ASSINATURA DO CONTRATO

A assinatura do contrato terd lugar na Lous3, no local, dia e hora a notificar pelo Municipio a

COMPRADORA nos termos previstos no Programa do Procedimento.

3. EFEITOS E OBRIGAGOES CONSEQUENTES

Com a assinatura do Contrato de cess3o de quotas o COMPRADOR deve praticar, de imediato,

todos os atos necessarios para o efeito em sede de registo comercial.

4. ATOS ADICIONAIS

Se em qualquer momento apés a data de assinatura do Contrato de cessdo de quota, for
necessdrio ou desejével praticar qualquer ato para os efeitos do Contrato, com vista a
transferéncia para a COMPRADORA da quota, as Partes vinculam-se a prestar a necessaria

colaborag3o de modo que todos esses atos sejam executados com toda a brevidade possivel.

5. DECLARACOES DO MUNICIPIO VENDEDOR

5.1. O Municipio pelo presente declara e garante que as informagdes prestadas pelo presente
Caderno de Encargos refletem de boa-fé a situagdo relativa ao objeto de venda, sem omitir
qualquer facto ou circunstancia que possa alterar, restringir ou condicionar substancialmente a
vontade da COMPRADORA em concluir a aquisicdo nos termos definidos no presente Caderno

de Encargos.

5.2. O Municipio pelo presente declara e garante ndo ter contra a Sociedade quaisquer
reclama¢des ou créditos, incluindo, designadamente, empréstimos ou suprimentos,
renunciando na presente data a quaisquer eventuais reclamages que ndo tenham sido

divulgadas a COMPRADORA.



5.3. A Quota encontra-se, e é transmitida, livre de quaisquer énus, encargos, obriga¢des,
compromissos ou responsabilidades, bem como de quaisquer limitacBes, seja qual for a sua
natureza ou origem, que possam prejudicar, limitar ou impedir o exercicio de todos os direitos

a ela inerentes ou a sua livre transmissibilidade.

5.4. A cessdo da Quota abrange (a) todos os direitos e beneficios a ela inerentes, incluindo,
nomeadamente, lucros ndo distribuidos & data do Contrato, bem como todos os direitos de
crédito de que o Municipio seja titular perante a Sociedade, incluindo, nomeadamente ao abrigo
de quaisquer empréstimos, suprimentos, presta¢des suplementares ou acessérias de capital e

(b) todas as obrigaces inerentes a titularidade da Quota, existentes na data, cumpridas ou n3o.
5.5. A Sociedade ndo é proprietaria de bens imdveis.

5.6. O Municipio ndo tem conhecimento da existéncia de quaisquer contingéncias,
nomeadamente fiscais, contributivas e/ou laborais, que n3o tenham sido devida e

oportunamente comunicadas.

6. DECLARACOES E GARANTIAS DA COMPRADORA

A COMPRADORA declara e garante ao Municipio, na data de assinatura do Contrato de Cessdo
de Quotas, que:

a) Estd validamente constituida e registada em Portugal;

b) Dispbe legalmente do direito e de plenos poderes e autorizagdo para celebrar e executar o
Contrato e, na data da sua assinatura, dispora dos poderes necessdrios para concretizar a
aquisicdo da quota, praticar e celebrar os demais atos e contratos que se revelem necessarios
ou convenientes;

c) O presente Caderno de Encargos constitui uma obrigac3o vélida e vinculativa para a mesma,

de acordo com as respetivas condicdes.

7. INVALIDADE

Se qualquer disposicdo do presente Caderno de Encargos for considerada invélida ou
inexequivel, entdo, na medida em que seja invdlida ou inexequivel, esta ndo produzira efeitos e
considerar-se-a como ndo fazendo parte do presente Caderno de Encargos. Tal disposicdo ndo

invalidara qualquer das disposigdes remanescentes do presente Caderno de Encargos. Nesta



eventualidade, as Partes fardo todos os esforgos razodveis para substituir qualquer disposi¢ao
invalida ou inexequivel, por uma disposi¢io que seja valida, cujo efeito seja o mais préximo

possivel do efeito pretendido da disposigdo invélida ou inexequivel.

8. CONFIDENCIALIDADE

Cada uma das Partes reconhece que a informagdo obtida no dmbito da execugdo do Contrato

Cess3o de Quota que ndo seja de conhecimento publico tem caracter reservado e confidencial.

9. JURISDICAO

Os litigios emergentes do Contrato Cessdo de Quota, ou relacionados com o mesmo, incluindo
quanto 3 sua validade, interpretagio ou execugdo, serdo resolvidos a titulo definitivo pelos

Tribunais da Comarca de Coimbra.

ANEXOS DO CADERNO DE ENCARGOS

- Anexo 1 - Descri¢do geral da Sociedade

- Anexo 2 — Estatutos da Sociedade

- Anexo 3 — Relatérios e Contas da Sociedade dos Ultimos 2 exercicios

- Anexo 4 — Relatério de avaliagdo da empresa
Lous3, 27 de janeiro de 2026

O Presidente da Cdmara Municipal

Victor Eugénio das Neves Carvalho



ANEXO 1

DESCRICAO GERAL DA SITUACAO CORRENTE DA SOCIEDADE



LOUSA

DESCRICAO GERAL DA SOCIEDADE

Nome da Sociedade: EMEQUATRO - EDUCAGAO E SERVICOS, LDA
NIPC: 503765457

Morada: Rua Doutor Henrique Figueiredo, 3200-235 Lous3
Forma juridica: Sociedade por quotas

Data da constituigdo: 11.11.1996

Capital social: 80.000,00 €

Distribuigio do capital social:
- A Volta das Palavras, Unipessoal, Lda — 98,00%

- Municipio da Lousd — 2,00 %

Atividade: Promover e desenvolver atividades na drea do ensino e formagdo profissional,
atividades relacionadas com as tecnologias de informagdo e atividades de animagdo
sociocultura, Turismo Rural, Restauracdo, Aluguer de Equipamentos, Aluguer de Viaturas,
Atividades de transportes, Design, Comunicacio e Marketing, Agéncia de publicidade, Recursos
Humanos, Atividade Artisticas, desportivas e recreativas, Eventos, Radio, Jornais e edicdo,
Programacio, Atividades e Servigos administrativos e de apoio prestados a empresas, Agéncias
de viagem, Escola de Condugo, Atividades de Apoio Social com ou sem alojamento, Atividades

de Museus, Atividade de diversdo e recreativas, Atividades de Salide Humana.

Classificagdo das atividades desenvolvidas (principal e secundarias):
Classificacdo da atividade principal
CAE 85320 - Ensino secundario profissional
Classificacdo da(s) atividade(s) secundaria(s)
CAE 74130 - Atividades de design de interiores
CAE 35122 - Producdo de eletricidade de origem edlica
CAE 79110 - Atividades das agéncias de viagens
CAE 73110 - Atividades das agéncias de publicidade

CAE 63920 - Outras atividades de servigos de informagdo



CAE 62900 - Outras atividades de servicos relacionados com as tecnologias da
informagdo e informatica

CAE 60100 - Atividades de radiodifusdo e de distribui¢do de audio

CAE 58130 - Edicdo de revistas e de outras publicagdes periddicas

CAE 85530 - Escolas de condugdo e pilotagem

CAE 82300 - Organizacao de feiras, congressos e similares



ANEXO 2

ESTATUTOS DA SOCIEDADE



PACTO SOCIAL ATUALIZADO

ARTIGO 1.°

1. A Sociedade adota a firma Emequatro - Educacdo e Servigos, Limitada, tem a
sua sede na Rua Dr. Henrique Figueiredo, freguesia da Lousa e Vilarinho e
Concelho da Lousa.

2. A geréncia da sociedade podera mudar a sua sede para outro local do mesmo
concelho, bem como criar ou encerrar filiais, sucursais ou qualquer outra forma
de representagao, onde e quando o julgue conveniente.

ARTIGO 2.,°

A Sociedade tem por objetivo promover e desenvolver atividades na area do
ensino e formagéo profissional, atividades relacionadas com as tecnologias de
informag&o e atividades de animacao sociocultural, Turismo Rural, Restauracéo,
Aluguer de Equipamentos, Aluguer de Viaturas, Atividades de Transportes, Design,
Comunicagdo e Marketing, Agéncia de Publicidade, Recursos Humanos,
Atividades Artisticas, desportivas e recreativas, Eventos, Radio, Jornais e Edicao,
Programagdo, Atividades e Servicos Administrativos e de apoio prestado a
empresas, Agencias de Viagem, Escola de Condugéo, Atividades de Apoio Social
com ou sem alojamento, Atividades de Museus, Atividade de diversio e
recreativas, Atividades de Salide Humana.

ARTIGO 3.°

O capital social, integralmente realizado em dinheiro, é de seis mil e seiscentos
euros e corresponde as seguintes quotas:

a) uma quota no valor nominal de mil e seiscentos euros, pertencente ao
Municipio da Lousé; \

b) uma quota no valor nominal de mit e seiscentos euros, pertencente a sociedade
A Volta das Palavras - Unipessoal, Lda;

c)trés quotas, cada uma no valor nominal de oitocentos e cinquenta euros,
pertencentes a sociedade A Volta das Palavras - Unipessoal, Lda;

d) duas quotas, cada uma no valor nominal de duzentos e oitenta e trés euros,
pertencentes a sociedade A Voita das Palavras - Unipessoal, Lda;

e) uma quota no valor nominal de €73.684,00(Setenta e Trés Mil e

Seiscentos e Qitenta e Quatro Euros), pertencente a sociedade A
Volta das Palavras - Unipessoal, Lda.

ARTIGO 4.°

Podem ser exigidas aos sécios prestacbes suplementares de capital, até ao limite
de vinte e quatro mil novecentos e trinta e nove euros e noventa ceéntimos, desde
que todos estejam de acordo.

ARTIGO 5.°

~

1. A geréncia da sociedade, com ou sem remuneracéo, é exercida por sécios ou
nao socios eleitos em assembleia gerall.



2. Para obrigar a sociedade em todos 0s seus atos e contratos, & necesséria a
assinatura de um gerente.

ARTIGO 6.°

Na cessagéo de quotas a terceiros tém direito de preferéncia os sécios néo
cedentes em primeiro lugar e a sociedade em segundo.

ARTIGO 7.°
1. A sociedade pode amortizar qualquer quota nos casos seguintes:

a) Quando em qualquer processo judicial, administrative ou fiscal, se proceda
a arresto, penhora arrematacdo, arrolamento, adjudicacdo, ou venda de
quota ou parte dela;

b) Em caso de insolvéncia ou faléncia do sdcio titular:

¢) Quando a quota tenha sido transmitida sem prévio consentimento da
sociedade;

2. O prego da quota para esse efeito, serd o que resultar do balango a que se
proceda, aprovado em Assembleia Geral, devendo ser pago conforme
deliberagdo a tomar em cada ano.

ARTIGO 8.°

Quando a Lei ndo exigir outras formalidades e prazos, as Assembleias Gerais

serdo convocadas por meio de cartas registadas dirigidas aos s6cios, com a
antecedéncia minimas de vinte dias.

s ks p) .
’- JOAO PEDROSA
ADVOGADO
C. F.; 234227893 - C. P, 53704C
joaopedrosa-53704c@adv.oa.pt
Teim.: 912 981 858



ANEXO 3

RELATORIOS E CONTAS DA SOCIEDADE DOS ULTIMOS 2 EXERCICIOS



Relatério de Gestdo - Emequatro - Educacéo e Servicos, Lda 202 3

RELATORIO DE
GESTAO

2023

IDENTIFICACAQ DA EMPRESA

Designagao [ Emequatro - Educagao e Servicos, Lda

Morada Rua Dr. Henrique Figueiredo
Cédigo postal 3200-205

Localidade Lousa

DADOS DA EMPRESA
Nimero de icientmcagéo fiscal (Nﬁ) o 503765457
Classificacio de actividade econémica (CAE) 85320
Conservatéria Conservatoria Registo Comercial da Lousa
Capital social 6600

CENTRALGEST - Software de Gestio



Relatdric de Gestdo - Emequatro - Educagao e Servigos, Lda l 202 3

Relatério de gestiio respeitante ao exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023

(Valores expressos em euros)

Vem o érgio de gestdo da entidade Emequatro - Educagdo e Servigos, Lda, em harmonia com o disposto nos
termos dos artigos 65.° e 66.° do Cédigo das Sociedades Comerciais, apresentar aos Exmos sécios o relatério de
gestdo, anexando-lhe o Balanco, a Demonstracdo de Resultados por naturezas, a Demonstracio das Alteracdes no

Capital Proprio, o Mapa dos Fluxos de Caixa e o respectivo Anexo.

1. Evolucio da actividade da empresa

A entidade tem vindo a desenvolver a sua actividade com normalidade, pelo que os seus objectivos tém vindo a ser

realizados segundo os padrées pretendidos.

11. A estrutura de gastos e perdas evoluiu dentro do previsto, tal como se apresenta:

GASTOS E | PERDA_a = T

EIEE | 3l/dez/22 ] avalor | a% |
Custo das mercadorias vendldas e materlas consumidas 0 o 0 0.00%
Fornectmentos e serVIcos externos 491 450 356 988 134 462 37,67%

Gastos como pessoal | 573 875 528 501 45 374 8,59%

] R 84778 86 324 -1546 -1,79%

14 320 0 14 320 100.00%

0 0 0 0.00%

0 0 0 0.00%

157 168 112 157 45011 40,13%

: 7710 9 477 -1767 -18,65%

| 1329300 1093445 _ = 238855 2L5T%

1.2. A estrutura de rendimentos e ganhos evoluiu da seguinte forma:

| 31/dezz23 | 31/dez/22 |

0 0 0 000%
64 596 39 454 25142 63,72%

0 0 0 0.00%

0 0 0 0.00%

1447578 1241 260 206 319 16,62%

0 0 0 0.00%

‘aume 0 0 0 0.00%
226 9289 -9 063 -97,57%

0 0 0 0.00%

1512 400 1200003 222398  17.24%

CENTRALGEST -~ Software de Gestio



Relatdrio de Gestdo - Emequatro - Educacéo e Servigos, Lda 202 3

1.3. No exercicio em anilise a organizacio obteve os seguintes resultados:

RESULTADOS = 31/&&7237“’3'1"/’dez/22 A Valor

Resultado antes de depreaacoes financiamento e |mpostos 275588 292 358 - 16770 - -5,74%

Resultado operacxonal (antes de financiamento e |mpostos) 190 810 206 034 -15 224 -7.39%
Resultado flnance|ro -7710 9477 1767 18,65%

" 7 "Resultado antes de lmpostos 183 100 196 557 -13 457 -6,85%
Imposto sobre o rendimento do periodo ] 22 555 23071 -516 -2,24%
Resultado liquido do periodo | 160546 173 486 -12 940 -7,46%

1.4. Aentidade verificou a seguinte evolugio do capital préprio:

~ CAPITALPROPRIO ~ | 31/dez/23 | 31/dez/22 | avalor | 2%

Capital realizado 6 600 6 600 0 0,00%
Accdes (quotas) préprias 0 0 0 0.00%
Outros instrumentos de capital préprio 3000 3 000 0 0,00%
PFEITIIOS de emissado 0 0 0 0.00%
Reservas Iegals 124 746 124 746 0 0,00%
Outras reservas 0 0 0 0.00%
"Resultados transntados 1028 847 854111 174 736 20,46%
AJustamentos em activos financeiros 0 0 0 0.00%
Excedentes de revalori |za<;ao 0 0 0 0.00%
Outras varlagoes no capltal proprlo 0 0 0 0.00%
‘Resultado I|qU|do do penodo 160 546 173 486 -12 940 -7,46%
2. Factos relevantes ocorridos apés o termo do exercicio
N3o se verificaram factos subsequentes que justifiquem ajustamentos e/ou divulgacdo nas contas do exercicio.
3. Evolucdo previsivel da actividade
A evolugio esperada pela geréncia mantém-se na senda da verificada anteriormente.
3

CENTRALGEST - Software de Gestao



Relatorio de Gestdo - Emequatro - Educacao e Servigos, Lda 2023

I ————— —— —e—— - —— - — — e —_— e —

4. Breve andlise da situacdo econémico-financeira da organizagido

A evolugdo esperada pela geréncia mantém-se na senda da verificada anteriormente.

41. A entidade apresentou a seguinte evolucdo em termos financeiros:

Debt ta equity (estrutura financeira) Passivo total / Capital proprio 0,96 1.43
Endividamento global Passivo total / Activo total 049 0.59

Solvabihdade ) Capital proprio/ Passivo total 1,04 0,70

4.2. No que respeita anilise da liquidez (equilibrio financeiro), a evolucdo verificada no exercicio é
apresentada da seguinte forma:

Emequatro - Educacdo e Servigos, L
RACIOS DE LIQUIDEZ
(equilibrio financeiro)

Liquidez geral Activo corrente / Passivo corrente 1,49 1,55
5 T " (Activo corrente - inventarios - activos biolégicos -
Liquidez reduzida activos ndo correntes detidos para venda) / Passivo 1,49 1,55

corrente

5. Dividas a Administragao Fiscal e & Seguranca Social
A entidade ndo tem em mora qualquer divida a Administragdo Fiscal, a8 Seguranga Social, nem a qualquer outra
entidade publica.

6. NUmero e valor nominal das quotas /ac¢des proprias adquiridas e/ou alienadas no exercicio, o motivo
desses actos e o respectivo pre¢o, bem como das detidas no final do exercicio
Tal como, se verificou no quadro da evolugéo do capital préprio, a organiza¢do ndo detém quotas proprias.

7. Existéncia de negécios entre a sociedade e os seus gerentes/administradores, ao abrigo do artigo 397.° do
Codigo das Sociedades Comerciais

Nao existem negodcios deste tipo entre a sociedade e os seus legais representantes.

8. A existéncia de sucursais da sociedade

CENTRALGEST - Software de Gestiio 4



Relatdrio de Gestdo - Emequatro - Educacéo e Servigos, Lda 202 3

A sociedade nio detém sucursais em territdrio nacional.

9. Proposta de aplicacido de resultados
A geréncia propde que o lucro liquido do exercicio no valor de 160545,51 euros, seja concretizado em resultados
transitados, em reservas legais até aos limites minimos exigidos e o remanescente valor em outras reservas.

10. Agradecimentos

A geréncia aproveita para agradecer a colaboracio prestada por todos os colaboradores, clientes, fornecedores,
instituicdes bancarias e demais entidades que com ela se relacionaram.

Lous3, 6 de maio de 2024

Orgido de Gestdo

tricia Isabel Fernandes Duarte

CENTRALGEST - Software de Gestdo 5




Emequatro - Educacao e Servicos, Lda

Contribuinte: 503765457

Moeda: EURO
BALANCO EM 31 de Dezembro de 2023
RUBRICAS NQOTAS 31 dez 2023 31 dez 2022
ATIVO
Ativo nao corrente
Ativos fixos tangiveis 356 126,96 402 057,98
Propriedades de investimento
Goodwill 341 867,22 341 867,22
Ativos intanglveis 0,01
Ativos biologicos
Participagbes financeiras - método da equivaléncia patrimonial
Outros investimentos financeiros 6 238,50 7 432,90
Créditos a receber 286,93
Ativos por Impostos diferidos
704 232,68 | [ 751 645,04
Ativo corrente
Inventarios
Ativos biolégicos
Clientes 4 206,22 32177,06
Estado e outros entes publicos 10 103,80 5 737,65
Capital subscrito e ndo realizado
Outros créditos a receber 1 388 356,16 1450 278,48
Diferimentos 87 318,97 85172,21
Ativos financeiros detidos para negociagéao
Qutros ativos financeiros
Ativos néo correntes detidos para venda
Caixa e dep0ésitos bancarios 401 074,71 492 859,57
1891 059,86 | | 2 066 224,97 |
Total do ativo 2595 292,54 | | 2817 870,01 |
CAPITAL PROPRIO E PASSIVO
Capital préprio
Capital Subscrito 6 600,00 6 600,00
Agdes (quotas) proprias
Outros instrumentos de capital proprio 3 000,00 3 000,00
Prémios de emissao
Reservas legais 124 746,27 124 746,27
Outras reservas
Resultados transitados 1028 846,85 854 110,85
Excedentes de revalorizagéo
Ajustamentos / Outras variagdes no capital préprio
Resultado liquido do periodo 160 545,51 173 486,00
Dividendos antecipados
Total do capital proprio 1323 738,63 | | 1161 943,12|
Passivo
Passivo nédo corrente
ProvisGes
Financiamentos obtidos 321 568,70
Responsabilidades por beneficios pés-emprego
Passivos por impostos diferidos
Outras dividas a pagar 334,31
334,31] | | 321 568,70)
Passivo corrente
Fornecedores 40 319,57 37 078,42
Adiantamentos de clientes
Estado e outros entes publicos 42 183,70 33735,19
Financiamentos Obtidos 184,99 50 024,94
Outras dividas a pagar 162 861,71 143 620,70
Diferimentos 1025 669,63 1 069 898,94
Passivos financeiros detidos para negociagao
Outros passivos financeiros
Passivos néo correntes detidos para venda
1271 219,60 1334 358,19
Total do passivo 1271 553,91 1 655 926,89
Total do capital p6prio e do passivo 2 595 292,54 2 817 870,01




Emequatro - Educacao e Servicos, Lda

Contribuinte: 503765457

Moeda: EURO
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS POR NATUREZAS EM 31 de Dezembro de 2023
I RENDIMENTOS E GASTOS NOTAS | 31 dez 2023 31 dez 2022
Vendas e servigos prestados 64 595,99 39 454,14
Subsidios a exploragédo 1447 578,45 1 241 259,67
Ganhos / perdas imputados de subsidiarias, associadas e empreendimentos
Variago nos inventarios da produgéo
Trabalhos para a prépria entidade
Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas
Fornecimentos e servigos externos 491 449,97 -356 987,60
Gastos com o pessoal -573 875,20 -528 500,80
Imparidade / Ajustamentos de inventarios (perdas/reversbes)
Imparidade de dividas a receber (perdas/reversdes) -14 320,00
Provisdes (aumentos/redugbes)
Imparidade de investimentos ndo deprecidveis/amortizaveis
Aumentos / redugées de justo valor
Outros rendimentos 225,88 9 288,86
Outros gastos -157 167,563 -112 156,66
Resultado antes de depreciagdes, gastos de financiamento e impostos 275 587,62 | | 292 357,61 |
Gastos / reversdes de depreciacdo e de amortizagéo -84 777,60 -86 323,70
Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizaveis (perdas/reversoes)
Resultado operacional (antes de gastos de financiamento e impostos) 190 810,02] | | 206 033,91|
Juros e rendimentos similares obtidos
Juros e gastos similares suportados -7 709,64 -8 476,64
Resultado antes de impostos 183 100,38] | | 196 557,27
Imposto sobre o rendimento do periodo -22 554,87 -23 071,27
Resultado liquido do periodo 160 545,51 173 486,00

Orgao de Gestao:

Contabilista Certificado n.°




Anexo as Demonstra¢des Financeiras - Emequatro - Educagdo e Servigos, Lda 202 3

IDENTIFICACAO DA EMPRESA
Designaco §  Emequatro - Educagio e Servicos, Lda
Morada . Rua Dr. Henrique Figueiredo
Cédigo postal 3200-205

“Localidade Lousa i

DADOS DA EMPRESA
Numero de identificacao fiscal (NIF) 503765457
Classificacao de actividade econdmica (CAE) 85320
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Emequatro - Educacao e Servigos, Lda

Anexo as Demonstrag¢des Financeiras Individuais
para o exercicio findo em 31 de Dezembro de 2023

{(Valores expressos em euros)

Nota 1 - Identificagio da entidade

A Empresa Emequatro - Educagao e Servicos, Lda, foi constituida em 1996, tem a sua sede em Lous3, com o ndmero
de identificacdo fiscal (NIF) 503765457, com o CAE n.° 85320. A Empresa tem como atividade principal a ENSINOS
SECUNDARIOS TECNOLOGICO, ARTISTICO E PROFISSIONAL.

Nota 2 - Referencial contabilistico de preparacio das demonstragdes financeiras

a) Referencial Contabilistico

Em 2024 as demonstracdes financeiras da foram preparadas de acordo com o referencial do Sistema Normalizagao
Contabilistica (SNC), que integra as Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF), adaptadas pela Comisséo de
Normalizagdo Contabilistica (CNC) a partir das Normas Internacionais de Relato Financeiro (IFRS — anteriormente
designadas por normas internacionais de contabilidade) emitidas pelo Internacional Accounting Standards Board
(IASB) e adotadas pela Unido Europeia (EU).

A adocdo das Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF) ocorreu pela primeira vez em 2010, pelo que a data
de transicdo do referencial contabilistico POC para este normativo € 1 de Janeiro de 2009, tal como estabelecido pela
NCRF 3 — Adocdo pela primeira vez das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro.

Nos termos dessa norma, ndo ha efeitos reportados & data de transi¢ao para as NCRF (1 de Janeiro de 2009).

b) Pressuposto da continuidade

As demonstracées financeiras anexas foram preparadas no pressuposto da continuidade das operacdes, a partir dos
livros e registos contabilisticos da Empresa, mantidos de acordo com os principios contabilisticos geralmente aceites
em Portugal.

¢) Regime do acréscimo

A Empresa regista os seus rendimentos e gastos de acordo com o regime do acréscimo, pelo qual os rendimentos e
ganhos sdo reconhecidos & medida que séo gerados, independentemente do momento em que sdo recebidos ou
pagos. As diferencas entre os montantes recebidos e pagos e 0s correspondentes rendimentos e gastos séo
registados nas rubricas de “Devedores e credores por acréscimos e diferimentos”.

d) Classificacdo dos ativos e passivos ndo correntes

Os ativos realizaveis e os passivos exigiveis a mais de um ano a contar da data da demonstracao da posicdo financeira
sdo classificados, respetivamente, como ativos e passivos ndo correntes. Adicionalmente, pela sua natureza, os
Impostos diferidos’ e as 'Provises’ sio classificados como ativos e passivos nao correntes.

e) Passivos contingentes

Os passivos contingentes ndo s&o reconhecidos no balango, sendo os mesmos divulgados no anexo, a ndo ser que a
possibilidade de uma saida de fundos afetando beneficios econémicos futuros seja remota.
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fy Passivos financeiros

Os passivos financeiros sdo classificados de acordo com a substéncia contratual independentemente da forma legal
que assumam.

g) Eventos Subseguentes

Os eventos apés a data do balanco que proporcionem informagao adicional sobre condi¢des que existiam nessa data
sao refletidos nas demonstragdes financeiras.

Caso existam eventos materialmente relevantes apds a data do balanco, sdo divulgados no anexo as demonstragbes
financeiras.

h) Derrogacéo das disposicbes do SNC

N3o existiram, no decorrer do exercicio a que respeitam estas demonstracdes financeiras, quaisquer casos excecionais
que implicassem a derrogacéo de qualquer disposi¢do prevista pelo SNC.

Nota 3 - Principais politicas contabilisticas

As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboracéo das demonstracdes financeiras sdo as que abaixo se
descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicagdo em
contrario.

3.1. Moeda funcional e de apresentacéo

As demonstracdes financeiras de Emequatro - Educacio e Servigos, Lda sdo apresentadas em euros. O euro é a
moeda funcional e de apresentagéo.

As transacbes em moeda estrangeira sdo transpostas para a moeda funcional utilizando as taxas de cémbio
prevalecentes a data da transacao.

Os ganhos ou perdas cambiais resultantes dos pagamentos/recebimentos das transacdes bem como da converséo de
taxa de cadmbio 3 data de balanco dos ativos e passivos monetérios, denominados em moeda estrangeira séo
reconhecidos na demonstracdo dos resultados na rubrica “Gastos de financiamento”, se relacionados com
empréstimos ou em “Outros gastos ou perdas operacionais”, para todos os outros saldos/transagdes.

3.2. Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das depreciacbes e das perdas por
imparidade acumuladas.

As depreciacdes sdo calculadas, apds o inicio de utilizacdo dos bens, pelo método das quotas constantes em
conformidade com o periodo de vida util estimado para cada grupo de bens.

As taxas de depreciacéo utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida Util estimada e estdo de acordo com
a legislagdo em vigor.

As despesas com reparagdo e manutengio destes ativos sdo consideradas como gasto no periodo em que ocorrem.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda em fase de construgdo/promogéo, encontrando-se
registados ao custo de aquisi¢do deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Estes bens sdo depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos ou em estado de
uso.
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As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdo determinadas pela diferenca
entre o preco de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienacdo/abate, sendo registadas na demonstracéo
dos resultados nas rubricas “Outros rendimentos operacionais” ou “Outros gastos operacionais”, consoante se trate
de mais ou menos valias.

3.3. Propriedades de investimento

As propriedades de investimento compreendem essencialmente edificios e outras construgdes detidos para auferir
rendimento e/ou valorizacio do capital. Refira-se que estes bens no sdo utilizados na produgao ou fornecimento de
bens e servicos nem para fins administrativos ou para venda no decurso da atividade corrente dos negocios.

As propriedades de investimento sdo registadas inicialmente pelo seu custo de aquisigdo ou produgéo, incluindo os
custos de transacdo que lhe sejam diretamente atribuiveis, e subsequentemente pelo seu justo valor determinado por
avaliac3o anual efetuada por entidade especializada independente. As variagbes no justo valor das propriedades de
investimento sdo reconhecidas diretamente na demonstragdo dos resultados do periodo, na rubrica "Varia¢do de
valor das propriedades de investimento”.

Os ativos promovidos e construidos qualificados como propriedades de investimento sé passam a ser reconhecidos
como tal apds o inicio da sua utilizagdo. Até terminar o periodo de construcdo ou promocéo do ativo a qualificar
como propriedade de investimento, esse ativo é registado pelo seu custo de aquisicdo ou producdo na rubrica
“Propriedades de investimento em desenvolvimento”. No final do periodo de promogao e construgdo desse ativo a
diferenca entre o custo de construcdo e o justo valor nessa data é registada diretamente na demonstracdo dos
resultados na rubrica “Variagdo de valor das propriedades de investimento”.

Os custos incorridos com propriedades de investimento em utilizagdo, nomeadamente manutengdes, reparagdes,
seguros e impostos sobre propriedades (imposto municipal sobre iméveis), sdo reconhecidos na demonstracdo dos
resultados do periodo a que se referem. As beneficiacdes relativamente &s quais se estima que gerem beneficios
econdmicos adicionais futuros sdo capitalizadas na rubrica propriedades de investimento.

3.4. Ativos intangiveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisi¢do, deduzido das amortizagbes e das perdas por
imparidade acumuladas. Estes ativos sé s3o reconhecidos se for provavel que deles advenham beneficios econémicos
futuros para a Empresa, sejam controlaveis pela Empresa e se possa medir razoavelmente o seu valor.

As despesas de investigagdo incorridas com novos conhecimentos técnicos sdo reconhecidas na demonstracdo dos
resultados quando incorridas.

As despesas de desenvolvimento sio capitalizadas, quando a Empresa demonstre capacidade para completar o seu
desenvolvimento e iniciar a sua comercializagdo ou uso e para as quais seja provavel que o ativo criado venha a gerar
beneficios econdmicos futuros. As despesas de desenvolvimento que ndo cumpram estes critérios sdo registadas
como gasto do periodo em que sdo incorridas.

Os gastos internos associados & manuten¢do e ao desenvolvimento de software sdo registados na demonstragao dos
resultados quando incorridos, exceto na situagdo em que estes gastos estejam diretamente associados a projetos
para os quais seja provavel a geracdo de beneficios econdmicos futuros para a Empresa. Nestas situacbes estes
gastos sdo capitalizados como ativos intangiveis.

As amortizacdes sfo calculadas, ap6s o inicio de utilizagdo, pelo método das quotas constantes em conformidade
com o periodo de vida Gtil estimado, com excecao dos direitos de gestdo de instala¢Ses, os quais sdo amortizados de
acordo com os periodos de vigéncia dos contratos que os estabelecem.

Nos casos de marcas e patentes, sem vida til definida, ndo s&o calculadas amortizagdes, sendo o seu valor objeto de
testes de imparidade numa base anual.
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3.5. Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas associadas nas quais a Empresa tenha uma influéncia significativa ou onde
exerce o controlo das mesmas através da participacio nas decisbes financeiras e operacionais - geralmente
investimentos representando entre 20% a 50% do capital de uma empresa, sdo registados pelo método da
equivaléncia patrimonial na rubrica ‘Investimentos financeiros em equivaléncia patrimonial’.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participagdes financeiras so registadas pelo seu custo de
aquisicdo, ajustado pelo valor correspondente & participagdo da Empresa nos resultados liquidos das empresas
associadas e participadas, por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio e pelos dividendos recebidos, liquido
de perdas de imparidade acumuladas.

Qualquer excesso do custo de aquisi¢do face ao valor dos capitais proprios na percentagem detida é considerado
"Goodwill”, sendo adicionado ao valor do balanco do investimento financeiro e a sua recuperagdo analisada
anualmente como parte integrante do investimento financeiro, e caso a diferenga seja negativa ("Badwill’), apos
reconfirmacdo do processo de valorizacao e caso este se mantenha na demonstracdo dos resultados.

E efetuada uma avaliacio dos investimentos financeiros em empresas associadas ou participadas quando existem
indicios de que o ativo possa estar em imparidade, sendo registada uma perda na demonstracdo dos resultados
sempre que tal se confirme.

Quando a proporgio da Empresa nos prejuizos acumulados da empresa associada ou participadas excede o valor
pelo qual o investimento se encontra registado, o investimento é reportado por valor nulo enquanto o capital proprio
da empresa associada nao for positivo, exceto quando a Empresa tenha assumido compromissos para com a empresa
associada ou participada, registando nesses casos uma provisao na rubrica do passivo ‘Provisdes’ para fazer face a
essas obrigagdes.

Os ganhos nio realizados em transacdes com empresas associadas séo eliminados proporcionalmente ao interesse
da Empresa nas mesmas por contrapartida do investimento nessas entidades. As perdas ndo realizadas séo
similarmente eliminadas, mas somente até ao ponto em que a perda ndo evidencie que o ativo transferido esteja em
situagdo de imparidade.

3.6. Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita a Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa de 25% sobre a
matéria coletavel. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce ainda Derrama, incidente sobre o lucro tributével
registado e cuja taxa poderé variar até ao méximo de 1,5% bem como a tributagdo autdnoma sobre os encargos e as
taxas previstas no artigo 88° do Cédigo do IRC. No apuramento da matéria coletavel, a qual é aplicada a referida taxa
de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado contabilistico os montantes ndo aceites fiscalmente. Esta
diferenca, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de natureza temporaria ou permanente.

De acordo com a legislacio em vigor, as declaragdes fiscais estdo sujeitas a revisio e correcdo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social, até 2000, inclusive, e cinco
anos a partir de 2001), exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, ou estejam em curso inspegdes, reclamacdes ou
impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunsténcias, os prazos séo alargados ou suspensos. Assim, as
declaracdes fiscais da Empresa dos anos de 2021 a 2023 ainda poderdo estar sujeitas a revisao.

A Empresa procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as diferencas temporarias entre o valor
contabilistico dos ativos e passivos e a correspondente base fiscal, conforme disposto na NCRF 25 - Impostos
diferidos, sempre que seja provavel que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferencas temporarias
possam ser utilizadas. Refira-se que esta avaliacdo baseia-se no plano de negécios da Empresa, periodicamente
revisto e atualizado.

3.7. Inventarios

As mercadorias, matérias-primas subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisi¢do, o qual é
inferior ao custo de mercado, utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio habitual, ou em
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alternativamente o método do custo especifico. E registada uma imparidade para depreciacéo de inventarios nos
casos em que o valor destes bens é inferior ao menor do custo médio de aquisicdo ou de realizagado.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de produgao, que inclui o custo dos materiais
incorporados, mao-de-obra direta e gastos gerais.

3.8. Ativos biologicos

Os ativos bioldgicos sdo mensurados ao justo valor, deduzido dos custos estimados de venda do produto no
momento da colheita.

Na determinagdo do justo valor foi utilizado o método do valor presente de fluxos de caixa descontados, os quais
foram apurados através de um modelo desenvolvido internamente, no qual foram considerados pressupostos
correspondentes a natureza dos ativos em avaliagdo, nomeadamente, a produtividade, o preco de venda do produto
deduzido dos custos da planta¢éo e manutencéo e da colheita e transporte e a taxa de desconto.

A taxa de desconto utilizada corresponde a uma taxa de mercado, determinada tendo em consideracdo a
rentabilidade que a Empresa espera obter.

As alteragdes ao justo valor resultantes de alteracdes de estimativas de crescimento, periodo das campanhas, prego,
custo e outras premissas sdo reconhecidas como proveitos ou gastos operacionais.

No momento da campanha, o produto é valorizado ao justo valor menos os custos estimados no ponto de venda.
3.9. Clientes e outros valores a receber

As contas de “Clientes” e “Outros valores a receber” ndo tém implicitos juros e sdo registadas pelo seu valor nominal
diminuido de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas rubricas ‘Perdas de imparidade acumuladas’, por
forma a que as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido.

3.10. Ativos financeiros detidos para negocia¢io

Os ativos financeiros detidos para negociagdo sdo reconhecidos na data em que sdo substancialmente transferidos,
os riscos e vantagens inerentes. Sdo inicialmente registados pelo seu valor de aquisicdo, incluindo despesas de
transagao.

Apos o reconhecimento inicial, os ativos financeiros disponiveis para venda sdo mensurados por referéncia ao seu
valor de mercado a data do balango, sem qualquer dedugao relativa a custos da transagdo que possam vir a ocorrer
até a sua venda. Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragdo no justo valor sao registados no capital préprio,
na rubrica “Reserva de justo valor” até o ativo ser vendido, recebido ou de qualquer forma alienado, ou nas situagdes
em que se entende existir perda por imparidade, momento em que o ganho ou perda acumulada é registado(a) na
demonstracdo dos resultados.

Os ativos financeiros disponiveis para venda em instrumentos de capital préprio que ndo tém preco de mercado
cotado num mercado ativo e cujo justo valor ndo pode ser fiavelmente mensurado sdo denominados “Outros
investimentos” e encontram-se mensurados pelo custo de aquisicdo deduzido de quaisquer perdas por imparidades
acumuladas.

3.11. Ativos ndo correntes detidos para venda

Os investimentos disponiveis para venda consideram-se aqueles que ndo sdo enquadraveis nem como “investimentos
mensurados ao justo valor” através de resultados nem como “investimentos detidos até a maturidade”. Estes ativos
séo classificados como “ativos ndo correntes”, exceto se houver intencdo de os alienar num periodo inferior a 12
meses a contar da data de balanco.




Anexo as Demonstracdes Financeiras - Emequatro - Educagdo e Servicos, Lda 2023

Todas as compras e vendas destes investimentos sdo reconhecidas a data da assinatura dos respetivos contratos de
compra e venda, independentemente da data de liquidagéo financeira.

Os investimentos sdo inicialmente registados pelo seu justo valor, que é considerado como sendo o valor pago
incluindo despesas de transacdo, no caso de investimentos disponiveis para venda.

Apds o reconhecimento inicial, os ‘investimentos mensurados ao justo valor através de resultados” e os
"investimentos disponiveis para venda” sdo reavaliados pelos seus justos valores por referéncia ao seu valor de
mercado 3 data do balanco (medido pela cotagdo ou valor de avaliagdo independente), sem qualquer deducéo
relativa a custos de transacdo que possam vir a ocorrer até & sua venda. Os investimentos que néo sejam cotados e
para os quais ndo seja possivel estimar com fiabilidade o seu justo valor, sdo mantidos ao custo de aquisicao
deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Os ganhos ou perdas provenientes de uma alteragdo no justo valor dos “investimentos disponiveis para venda” sdo
registados no capital préprio, na rubrica “Reserva de justo valor” até o investimento ser vendido, recebido ou de
qualquer forma alienado, ou até que o justo valor do investimento se situe abaixo do seu custo de aquisicdo e que tal
corresponda a uma perda por imparidade, momento em que o ganho ou perda acumulada é registado(a) na
demonstra¢do de resultados.

3.12. Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui caixa, dep6sitos @ ordem em bancos e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com
maturidades até trés meses. Os descobertos bancérios sdo incluidos na rubrica “Financiamentos obtidos”, expresso no
"passivo corrente”.

3.13. Capital social

As acbes ordinrias sio classificadas em capital proprio.

Os custos diretamente atribuiveis 4 emissdo de novas acdes sdo apresentados como uma deducdo, liquida de
impostos, ao valor recebido resultante desta emissdo. Os custos diretamente imputéaveis & emisséo de novas agbes ou
opgbes, ou para a aquisicdo de um negdcio, sdo incluidos no custo de aquisicdo como parte do valor da compra.
3.14. Provisdes

A Empresa analisa de forma periédica eventuais obrigages que resultam de eventos passados e que devam ser
objeto de reconhecimento ou divulgagdo. A subjetividade inerente a determinagéo da probabilidade e montante de
recursos internos necessarios para o pagamento das obrigagdes podera conduzir a ajustamentos significativos, quer
por variacdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisGes anteriormente divulgadas
como passivos contingentes.

3.15. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar a fornecedores e outros credores, que ndo vencem juros, séo registadas pelo seu valor nominal,
que é substancialmente equivalente ao seu justo valor.

3.16. Financiamentos bancarios

Os empréstimos sdo registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de comissdes com a emissao desses
empréstimos. Os encargos financeiros apurados de acordo com a taxa de juro efectiva sdo registados na

demonstracio dos resultados de acordo com o regime do acréscimo.

Os empréstimos sdo classificados como passivos correntes, a ndo ser que a Empresa tenha o direito incondicional
para diferir a liquidagdo do passivo por mais de 12 meses apds a data de relato.
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3.17. Locagdes

Os contratos de locacdo sdo classificados ou como (i) locagdes financeiras se através deles forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse do activo sob locagdo ou como (i) locagbes
operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse

do activo sob locacéo.

A dassificagdo das loca¢bes, em financeiras ou operacionais, é feita em fungdo da substancia econdmica e ndo da
forma do contrato.

Os activos tangiveis adquiridos mediante contratos de locacdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo contabilizados pelo método financeiro, reconhecendo o activo fixo tangivel, as depreciagbes
acumuladas correspondentes, conforme definido nas politicas 2.2. e 2.3. acima, e as dividas pendentes de liquidacéo,
de acordo com o plano financeiro contratual. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as
depreciagdes do activo fixo tangivel sdo reconhecidos como gasto na demonstracdo dos resultados do exercicio a
que respeitam.

Nas locacbes consideradas como operacionais, as rendas devidas sdo reconhecidas como gasto na demonstragao dos
resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locacéo.

3.18. Rédito e regime do acréscimo

O rédito compreende o justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestacio de servicos decorrentes
da actividade normal da Empresa. O rédito é reconhecido liquido do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA),
abatimentos e descontos.

A Empresa reconhece rédito quando este pode ser razoavelmente mensuravel, seja provavel que a Empresa obtenha
beneficios econémicos futuros, e os critérios especificos descritos a seguir se encontrem cumpridos. O montante do
rédito ndo é considerado como razoavelmente mensuravel até que todas as contingéncias relativas a uma venda
estejam substancialmente resolvidas. A Empresa baseia as suas estimativas em resultados histéricos, considerando o
tipo de cliente, a natureza da transacgéo e a especificidade de cada acordo.

Os rendimentos sdo reconhecidos na data da prestagdo dos servigos.

Os juros recebidos sdo reconhecidos atendendo ao regime do acréscimo, tendo em consideragdo o montante em
divida e a taxa efectiva durante o periodo até a maturidade.

Os dividendos séo reconhecidos na rubrica “Outros ganhos e perdas liquidos” quando existe o direito de os receber.
3.19. Reconhecimento do rédito em contratos de construcdo

A Empresa reconhece os resultados das obras de acordo com o método da percentagem de acabamento, o qual é
entendido como sendo a relagéo entre os custos incorridos em cada contrato até a data de balanco e a soma destes
custos com os custos estimados para completar a obra. A avaliacdo do grau de acabamento de cada contrato é
revista periodicamente tendo em consideracdo os indicadores mais recentes de produgéo.

3.20. Subsidios

Os subsidios do governo sdo reconhecidos ao seu justo valor, quando existe uma garantia suficiente de que o
subsidio venha a ser recebido e de que a Empresa cumpre com todas as condigdes para o receber.

Os subsidios atribuidos a fundo perdido para o financiamento de projectos de investigacdo e desenvolvimento estdo
registados em balango na rubrica “Rendimentos a reconhecer” e sdo reconhecidos na demonstragado dos resultados
de cada exercicio, proporcionalmente as depreciagdes dos activos subsidiados.
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Os subsidios a exploracdo destinam-se & cobertura de gastos, incorridos e registados, com o desenvolvimento de
acbes de formagdo profissional, sendo os mesmos reconhecidos em resultados a@ medida que os gastos sdo
incorridos, independentemente do momento de recebimento do subsidio.

3.21. Custos dos Empréstimos obtidos

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis a aquisicdo ou construgéo de ativos séo capitalizados como parte do
custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizacio é um ativo que necessita de um periodo de tempo
substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a capitalizar é determinado através da
aplicacio de uma taxa de capitalizagio sobre o valor dos investimentos efetuados. A taxa de capitalizagao
corresponde 3 média ponderada dos juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizacio de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com
empréstimos e ja se encontram em curso as atividades necessarias para preparar o ativo para estar disponivel para
uso ou para venda. A capitalizagdo é terminada quando todas as atividades necessarias para colocar o ativo como
disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente concluidas. Outras despesas diretamente
atribuiveis a aquisi¢do e construgdo dos bens, como os custos com matérias consumidas e custos com pessoal sdo
igualmente incorporadas no custo dos ativos.

Nota 4 - Fluxos de Caixa

A tabela seguinte apresenta a desagregacéo dos valores inscritos nas rubricas de meios financeiros liquidos:

RS EIOSﬂ!EII\’IKI{IEEIﬁ(m)‘S'ﬁQ-UEéS M= L R | 31/dez/22
— _-‘ _.._-"_Ea_f;@_"_f_ ..H == | : A s
__Depositosaordem __ | 34822 490738
Outros depésitos bancarios 51 802 1802
ok 6utr0_s._-i_n.st_r»0;7—1énﬂ%os fi]war%ceiros i 2= =
401 075 ‘!_ 492 860 _

Nota 5 - Clientes

O saldo correspondente a rubrica de Clientes no final do exercicio 2023 e 2022 apresenta a seguinte decomposicéo:

© CLIENTES

Clientes conta corrente

Clientes titulos a receber
Clientes

ﬂa[_o_ea__fe;éwc‘égranza duvidosa i

Clientes perda por imparidade acumuladas

Nota 6 - Fornecedores

O saldo correspondente & rubrica de Fornecedores no final do exercicio 2023 e 2022 apresenta a seguinte
decomposigao:

31/dez/22
11997

21617
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7) Nota 7 - Financiamentos obtidos

Em 31 de Dezembro-de 2023 e 2022 o-saldo-da-rubrica “financiamentos obtidos” esta descriminado como se segue:

A 2 OS OBTIDO
préstimos bancario - 185 321569 50025
Descobertos bancario = 5 X, = |
ontas caugions : - ]
onia ancarias de 0 - . - - - :
ontas bancarias de letras descontada = & = = ‘
Descobertos bancarios co ado - E = =1
ocacoe anceira - - 3 _..__:
- 2 : |
| - ; 185.. 321 569 50 025 |

8) Nota 8 - Estado e outros entes plblicos

Em 31 de Dezembro de 2023 e 2022 a rubrica “Estado e outros entes publicos” no ativo e no passivo, apresentava 0s
seguintes saldos:

31/dez/23 |  31/dez/22 |

10 104 | 5738

Imposto sobre o rendimento das pessoas colectivas (IRC) 2 ._ 9275 =]
Imposto sobre o rendlmento das pessoas smgulares (IRS) = | -
Imposto sobre o valor acrescentado (IVA) eI T T [T T _E 738

. Seguranga social _ ' | 15 Sk i |

tros 1mpostos e taxas 2 4o E =

|

(a2 184) (33735)

- (2 635)]

s Imposto sobre o rendimento das pessoas smgulates (ﬁ?S) ) o) (12 407) 6 663)j
T b vfr'%ggto sobre o valor acrescentado (IVA) i QS S - H“___F:____—_F:‘

Seguvanga soual (29 776) (24 185)

Out—ros Impostos eta‘xa_'; S e ] e e i (2_5_2)5]

i (32 080) (27 998)}

9) Nota 9 - Inventério e ativos biolégicos

O consumo de mercadorias vendidas e das matérias consumidas, assim como, a descriminagdo do inventario
apresentado pela geréncia a 31 de Dezembro de 2023 e 2022, é descrito na seguinte tabela:

31/dez/23 31;"(3'02/"2

.—=——.--_..—-..--_--- —— S S - B —

tario fina = !

11
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10) Nota 10 - Ativos fixos tangiveis

A seguinte tabela evidencia a movimentagao nos ativos fixos tangiveis de 2023 e 2022.

Erro! Ndo é possivel criar-objetos-a partir de codigos de campo- de edicdo.

31 de dezembro de 2023
ACTIVOS FIXOS TANGIVEIS | Saldoem | Aquisicoes Abates | saldo em

1/jan/23 | Dotacdes Transf. | Revaloriz. 31/dez/23 |
Activo bruto . g 5
Terrenos e recursos naturais . ST - = =
EdlflClOS e outras construgoes " 391 873 - - - 391873
Equamento bE‘E'S’ | 485 262 10934 - - 496 196 |
Eqmpamento de transporte 53 800 13750 - - 67 550
Equipamento administrativo | 220 749 = = - 220749
fiquipamento bioldgico = - = - -
Outros activos fixos tangiveis 81517 = = ~ 81517
Investimentos em curso - - - - - -1
Total : 1233201 24 684 = = 1257885

Depreaagoes acumuladas |

Terrenos e recursos naturais _ - - - - oo

“Edificios e outras construcoes (145 009) (35 023) - - {180 0324
Equipamento b3r1c0 ' (351 785) (21 569) - - (373 354);

' (32 083) (14 023) - - (46 106)i

: {220 749) - - - (220 749y

Equipamenlo biolé:)'réo = e = = & I
tros activos fixos tanai is - (81 517) 0) - - 81 517)4']
(831143) (70615 - = (901 758)

402 058 {45 931) - - 356127 |

11) Nota 11 - Acionistas/sécios

A conta 26 - acionistas/socios regista todas as transaces que ndo sejam consideradas correntes, nem transagoes
relacionadas com imobilizado ou investimentos financeiros.

A decomposicio desta rubrica é apresentada na tabela seguinte:

31/ dez/_22

tamentos

Resultados atrlbmdos

Lucros dlspomvels

Empreshmos concedldos emprem mae

ED op agdes

12) Nota 12 - Resultados transitados

Por decisdo da Assembleia Geral, realizada em 30 de Marco de 2023, foram aprovadas as contas do exercicio findo
em 31 de Dezembro de 2022 e foi decidido que o resultado liquido referente a esse exercicio fosse integralmente
transferido para a rubrica Resultados transitados.

12
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13) Nota 13 - Fornecimentos e servigos externos

A seguinte tabela evidencia a reparticdo dos fornecimentos e servicos externos nos periodos findos a 31 de

Dezembro de 2023 e 2022:

FORNECIMENTOS E SERVICOS EXTERNOS

Subcontratos
Serwgos especnahzados
Trabalhos especializados
Publicidade e propaganda

Vigilancia e seguranca
" Honorarios
ComissBes
Conservagao e reparacao
“Outros
Materiais
Ferramentas e utensmos de desgaste rapido
Livros e documentagao técnica
Material de escritorio
Artigos para oferta
~ Outros
_Engrgia e fluidos
Electricidade

Combustiveis
Agua
QOutros !

Deslocagoes estada
Deslocagoes e estadas
Transpor’(es de pessoal

Transportes de mercadorias
- B QU_tros
Serwgos diversos
Rendas e alugueres
Comumcagao
Seguros
Roya[tles
Contencioso & notan—ado
Despesas ‘dere representagao
L[mpeza hlglene 2 conforto

Outros semcus

14) Nota 14 - Gastos com o pessoal

31/dez/23 | 31/dez/22
129994 97158
276 754 187 655
14 935 18749
28218 25244
99 987
210 666 130185
: =4
14764 9796
7175 2694
25 186 14956
20381 12630
4703 23%
102 = |
10 149 8857
= Ak
4187 4815
4646 3265
1316 777
2 869 1551
2869 1551
46 499 46811
18 975 14953
2689 8264
8193 5037
345 95
14099 9158
o 18} - 174
302 7530
491 450 356988

O quadro seguinte apresenta a reparti¢do dos gastos com pessoal nos exercicios findos a 31 de Dezembro de 2023 e

2022:

GASTOS COM O PESSOAL

o T mom Y e e ==,

Remuneraco dos orgaos sociais

Remuneracoes do pessoal

Beneficios po emprego
Indemmzagoes

* Encargos sobre remuneragbes

Gastos de accao social
Qutros gastos com o pessoal

31/dez/23 |

e e e

573 875

 31/dez/22

528501
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15) Nota 15 - Provisdes

0O movimento ocorrido nas provisées acumuladas durante os exercicios findos em 31de Dezembro de 2023 e 2022
est evidenciado na seguinte tabela:

SESILGASPROVISOES fa—on oo | 31/dez/22

Aumento de provisoes ] - [ =
Reversdo de provisdes = ’ =

Utilizacao de provisoes l - 2

16) Nota 16 - Outros gastos e perdas

A tabela seguinte mostra de uma forma descriminada a ribrica “outros gastos e perdas” considerados nos exercicios
findos a 31 de Dezembro de 2023 e 2022:

TROS GASTOSEPERDAS | 31/dez/23 | 31/dez/22
Impostos . 21448 : 'ﬂ,
Descontos de pronto pagamento concedidos v o =
Dividas incobraveis ool LT Lt I e =
Perdas em inventarios )i ==} Wil =
Gastos e perdas em subsidiarias, associadas e empreendimentos conjuntos e ey | b ; =
Gastos e perdas nos restantes investimentos financeiros i =4 n L o
Gastos e perdas em investimentos nio financeiros C 51 e |
Correccoes relativas a perioaos anteriores RSy 274 - 783
Donativos i 550 609
Quotizagdes . %0 960
Ofertas e amostras de inventarios ‘- = : = |

= |
- - {
|

Outros gastos e perdas ndo especificados 123 945 95 096 |

" TOTAL | 157 168 112157

17) Nota 17 - Resultados financeiros

O quadro seguinte apresenta a discriminacdo dos “resultados financeiros” dos periodos de 2023 e 2022:

31/dez/23 31/dez/22
b e [ A
“
N 7

RESULTADOS FINANCEIROS
Juros e rendimentos similares obtidos

Juros obtidos _—

Dividendos obtidos
Outros rendimentos similares
Juros e gastos similares suportados

Juros suportados

Diferencas de cdmbio desfavoraveis

ros gastos e perdas de financiamento

Resultados financeiros

18) Nota 18 - Eventos subsequentes

Ndo sio conhecidos & data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo nas Demonstracdes
Financeiras de 31 de Dezembro de 2023.

14
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Apo6s o encerramento do exercicio, e até a elaboracio do presente relatorio, ndo se registaram outros factos
suscetiveis de modificar a situacdo relevada nas contas, para efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66°
do Cddigo das Sociedades Comerciais.

19) Nota 19 - Informacgdes exigidas por diplomas legais

A Administracdo informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado em situacdo de mora, nos termos do
Decreto-Lei 534/80, de 7 de Novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n® 411/91, de 17 de Outubro, a Administragdo informa que a situagao

da Empresa perante a Seguranga Social se encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

Para efeitos da alinea d) do n.° 5 do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais, durante o exercicio de 2023, a
Empresa ndo efetuou transacdes com ac¢des prdprias, sendo nulo o n.° de ag¢des proprias detidas em 31 de Dezembro
de 2023.

Nao foram concedidas quaisquer autorizagdes nos termos do Artigo 397° do Cédigo das Sociedades Comerciais, pelo
que nada ha a indicar para efeitos do n.° 2, alinea e) do Artigo 66° do Cédigo das Sociedades Comerciais.

Orgio de Gestio Contabilista Certificado

15
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IDENTIFICACAO DA EMPRESA

Designacio ' Emequatro - Educacdo e Servicos, Lda

o —t —— —— =
'lMorada_ ) Rua Dr. Henrique Figueiredo

Cédigo postal ' 3200-205

|Localidade Lousa

Ndmero de identificacio fiscal (NIF) 503765457 B
Classificacdo de actividade econdmica (CAE) - 85320
Conservatéria B [

Conservatéria Registo Comercial da Lous3
80 000,00

\Capital social
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Relatério de gestio respeitante ao exercicio finde em 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em euros)

Vem o 6rgdo de gestdo da entidade Emequatro - Educagio e Servigos, Lda, em harmonia com o disposto nos termos

dos artigos 65.° e 66.° do Cadigo das Sociedades Comerciais, apresentar aos Exmos. sécios o relatorio de gestéo,

anexando-lhe o Balanco, a Demonstracdo de Resultados por naturezas, a Demonstragio das Alteragdes no Capital

Préprio, o Mapa dos Fluxos de Caixa e o respetivo anexo.

1. Evolucdo da atividade da empresa

A entidade tem vindo a desenvolver a sua atividade com normalidade, pelo que os seus objetivos tém vindo a ser

realizados segundo os padrdes pretendidos.

1.1. A estrutura de gastos e perdas evoluiu dentro do previsto, tal como se apresenta:

STOS I PERDAS
Custo das mercadorias vendidas e maté
Fomec.mentos © senv

Gastos com o pessoal

Gastos de depreciacdo e de amoriizacio

Perdas por imparidade
Perdas por (cducoes dQJUSLO valox
‘ Provisdes do penodo
Outros

- - -%
554 295 491 450 62 845 13%
611193 573 875 37 318 7%
92 738 84 778 7 961 9%
- 14 320 -14 320 -100%
- - - -%
- - - -%
213 041 157 168 55 874 36%
0 7710 -7709 -100_%
1471 268 1329 300 141969 h‘Z_U:%

1.2. A estrutura de rendimentos e ganhos evoluiu da seguinte forma:

REND‘ME[\ TOS E GANHOS

mentos de justo valor

andimentos e oanhos

CENTRALGEST - Software de Gestio 2

31/12/2024 | 3171272023
- - - %

2650 64 596 -61 946 -96%
- - - %
- - . -%
1813 850 1447578 366272 25%
- - - %
- - - -%
4584 226 4358 1930%
10322 - 10322 100%
D 1831406 1512400 319006 _ 21%
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RESULTADOS 31/12/2024 31/12/2023

s, financiamento e imposios 442 554 275 588 166 966 61%

s de financiamento e impostos) 349 816 190 810 159 006 83%

ultado financeiro B 0322 7710 18 032 234%

1o | 360138 183 100 177 038 97%

68 253 20077 48176 240%

Resultado fiquido do periodo 291 885 163 024 128 861 79%

CAPITAL PROPRIO 31/12/2024 | 3171272023

Ca;—Jlfa_l r_ealge;cF 80 000 6 600 73 400 1112%
Acoes (qﬁotas) p?épria—s— - - . %
Outros instrumentos de capital proprio ' 3000 3000 - -%
- Prémios de emissao - - ; %
Reservas legais 4746 124 746 -120 000 -96%
Outras reservas - - - -%
Resultados transitados 1273 142 1028 847 244 295 24%
Ajustamentos em ativos financeiros - - - -%
" Excedentes de Fe-valorizagéo - - - -%
Qutras variacdes no ceipfta1 prépr-i'd_-m - - - %
Resultado liquido do periodo 291 885 163 024 128 861 79%

2. Factos relevantes ocorridos apés o termo do exercicio

Né&o se verificaram factos subsequentes que justifiquem ajustamentos e/ou divulgacdo nas contas do exercicio.

3. Evolugio previsivel da atividade

A evolugdo esperada pela geréncia mantém-se na senda da verificada anteriormente.

4. Breve anilise da situacio econémico-financeira da organizagio

A evolugdo esperada pela geréncia mantém-se na senda da verificada anteriormente.

CENTRALGEST — Software de Gestio ) ' 3
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»

4.1. A entidade apresentou a seguinte evolugcio em termos financeiros:

RACIOS FINANCEIROS 31/32/2024 | 21712/2023
Debt to equity {estiutura financeira) JEEETIEGIE] / Capital proprio 2,14 0,96
Endividamento global Passivo total / Ativo total 0,68 0,49
Solvabilidade Capital proprio/ Passivo total 047 1,04
Solvabilidade total ~ Ativo total / Passivo total 147 204

Autonomia financeira Capital préprio / Ativa 0,32 0,51

4.2. No que respeita analise da liquidez (equilibrio financeiro), a evolucio verificada no exercicio &
apresentada da seguinte forma:

2 A = Z
ﬁACI,Q,S,D“,UQUID. % Formula 31/12/2024 | 31/12/2023
(equilibrio financeiro)

Liquidez geral Ativo corrente / Passivo corrente 1,26 149

| (Ativo comrente - inventarios - ativos biolégicos -
Liguidez reduzida ativos n3o correntes detidos para venda) / 1,26 149
Passivo corrente

Meios financeiros liquidos / Passivo

0,13 0,32
corrente

Liquidez imediata

5. Dividas 3 Administragao Fiscal e & Seguranga Social

A entidade ndo tem em mora qualquer divida & Administragio Fiscal, 8 Seguranga Social, nem a qualquer outra

entidade publica.

6. Nidmero e valor nominal das quotas /agbes préprias adquiridas e/ou alienadas no exercicio, o motivo
desses atos e o respetivo pre¢o, bem como das detidas no final do exercicio

Tal como, se verificou no quadro da evolugio do capital proprio, a organizagdo nda detém quotas préprias.

7. Existéncia de negécios entre a sociedade e os seus gerentes/administradores, ao abrigo do artigo 397.°
do Cédigo das Sociedades Comerciais

Nao existem negdcios deste tipo entre a sociedade e os seus legais representantes.

8. A existéncia de sucursais da sociedade

A sociedade ndo detém sucursais em territério nacional.

.

CENTRALG EST - S;tware de Gestiio
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9. Proposta de aplicaciio de resuitados

A geréncia prope que o lucro liquido do exercicio no valor de 291 885 euros, seja concretizado em resultados
transitados, em reservas legais até aos limites minimos exigidos e 0 remanescente valor em outras reservas.
10. Agradecimentos

A geréncia aproveita para agradecer a colaboragio prestada por todos os colaboradores, clientes, fornecedores,

institui¢des bancarias e demais entidades que com ela se relacionaram.

Lousd, 31 de mar¢o de 2025

Orgio de Gestio

Patricia Isabel Fernandes Duarte
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Emequatro - Educacdo e Servicos, Lda

Contribuinte; 503765457

Balanco em 31 dezembro 2024 Moeda: EURO
Riibrica Notas 31/12/2024 31/12/2023
ATVO
Ativo niio corrents
Ativos fixos tangiveis 9,13 374 673,63 356 126,96
Propriedades de investimento
Goodwill 341867.22 341 867,22
Ativos Intangiveis 8
Ativos biolégicos
Participagbes financeiras - método da equivaléncia patrimonial
Quitros invastimentos financeiros 8063,50 623850
Créditos a recaber 24 186,26
Ativos por Impostos diferidos
Total do ativo nfo corrents 724 790,61 704 232,68
Ativo corrents '
Inventirios 20
Ativos biolbgicos 25
Clientes 23 420622
Estado e autros entes pliblicos 28 670,98 12 581,84
Capital subscrito e no realizada
Qutras créditos a receber 3937821,24 1388 356,16
Diferimentos B6 389,91 87 318,97
Ativos financeiros detidas para negociacio
Outros ativos financeiros
Ativos nBio correntes detidos para venda
Caixa e depésitos bancarios 5 444 707,76 401 074,71
Total do ativo corrente 4497 589.89 1893 537,90
. Total do ative § 222 380,50 2597 770,58
CAPITAL PROPRIO £ PASSIVO
Capital préprio
Capital Subserito 80 000,00 6 600,00
AcSes (quotas) praprias
Quttras instrumentos de capital préprio 3 000,00 3 000,00
Prémios de emissio
Reservas legais 474627 124 746,27
Outras reservas
Resultados transitados 1273 142,29 1028 846,85
Excedentes de revalorizagio
Ajustarentos / Oufras variagies rio capital préprio
Dividendos antecipados
Resuftado fiquido do periodo 291 884,93 163 023,55
Total do capital préprie 165277349 1326 216,67
PASSIVO
Passivo nio corrente
ProvisSes
Financiamentos Qbtidos 11,12
Responsabilidades por beneficios pds-emprego
Passivos por impostos diferidos
Outras dividas a pagar 334,31
Total do passive nio comrente 334,31
Passive enrrente h
Farnecedores 24 43 146,91 40 319,57
Adiantamentos de dientes
Estada e outros entes piblicos 104 179,56 42 183,70
Financiamentas Obtidos 11,12 111,25 184,99
Outras dividas a pagar 159 334,20 162 861,71
Diferimentos 3262 835,09 1025 669,63
Passivos financeiros detidos para negociagio
Qutros passivos financeiros
Passlvos ndo correntes detidos para venda
Total do passivo corrente 3 569 607,01 1271219,60
___Totaldo passivo T asesemer T ismisge
. Total do capital préiprio e do passivo 522238050 259777058
Crgdo de Gestao; — - Data: 28/03/2025 Hora: 13:15:12 Contabilista Certificado n.* 57145
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A Empresa reconhece rédito quando este pode ser razoavelmente mensuravel, seja provavel que a Empresa obtenha
beneficios econémicos futuros, e os critérios especificos descritos a seguir se encontrem cumpridos. O montante do
rédito ndo é considerado como razoavelmente mensuravel até que todas as contingéncias relativas a uma venda
estejam substancialmente resolvidas. A Empresa baseia as suas estimativas em resultados historicos, considerando o
tipo de cliente, a natureza da transagéo e a especificidade de cada acordo.

Os rendimentos sdo reconhecidos na data da prestagio dos servicos.

Os juros recebidos sdo reconhecidos atendendo ao regime do acréscimo, tendo em consideragdo o montante em
divida e a taxa efetiva durante o periodo até a8 maturidade.

Os dividendos sdo reconhecidos na rubrica "Outros ganhos e perdas liquidos” quando existe o direito de os receber.

4.19. Reconhecimento do rédito em contratos de construcdo

A entidade ndo detém situagBes de contratos de construgdo.

4.20. Subsidios

Os subsidios do governo sdo reconhecidos ao seu justo valor, quando existe uma garantia suficiente de que o
subsidio venha a ser recebido e de que a Empresa cumpre com todas as condicbes para o receber.

Os subsidios atribuidos a fundo perdido para o financiamento de projetos de investigacdo e desenvolvimento estdo
registados em balango na rubrica “Rendimentos a reconhecer” e sdo reconhecidos na demonstracdo dos resultados
de cada exercicio, proporcionalmente as depreciagbes dos ativos subsidiados.

Os subsidios a exploragdo destinam-se a cobertura de gastos, incorridos e registados, com o desenvolvimento de
ac¢oes de formacdo profissional, sendo os mesmos reconhecidos em resultados a medida que os gastos séo
incorridos, independentemente do momento de recebimento do subsidio.

4.21. Custos dos Empréstimos obtidas

Os juros de empréstimos diretamente atribuiveis & aquisicdo ou construgdo de ativos sdo capitalizados como parte do
custo desses ativos. Um ativo elegivel para capitalizagdo é um ativo que necessita de um periodo de tempo
substancial para estar disponivel para uso ou para venda. O montante de juros a capitalizar é determinado através da
aplicacdo de uma taxa de capitalizagdo sobre o valor dos investimentos efetuados, A taxa de capitalizacdo
corresponde & média ponderada dos juros com empréstimos aplicavel aos empréstimos em aberto no periodo.

A capitalizagdo de custos com empréstimos inicia-se quando tem inicio o investimento, ja foram incorridos juros com
empréstimos e ja se encontram em curso as atividades necessarias para preparar o ativo para estar disponivel para
uso ou para venda. A capitalizagio é terminada quando todas as atividades necessarias para colocar o ativo como
disponivel para uso ou para venda se encontram substancialmente concluidas. Qutras despesas diretamente
atribuiveis & aquisicao e construgdo dos bens, como os custos com matérias consumidas e custos com pessoal séo
igualmente incorporadas no custo dos ativos.

O Orgdo de Gestdo O Contabilista Certificado
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4.13. Capital social

As acdes ordinarias sdo classificadas em capital préprio.

Os custos diretamente atribuiveis 3 emiss3o de novas agdes sdo apresentados como uma deducdo, liquida de
impostas, ao valor recebido resultante desta emissdo. Os custos diretamente imputaveis a emissdo de novas acbes ou
opgbes, ou para a aquisigdo de um negdcio, sdo incluidos no custo de aquisigdo como parte do valor da compra.

4.14. Provisdes

A Empresa analisa de forma periddica eventuais obrigages que resultam de eventos passados e que devam ser
objeto de reconhecimento ou divulgagdo. A subjetividade inerente & determinagdo da probabilidade e montante de
recursos internos necessarios para o pagamento das obrigagdes podera conduzir a ajustamentos significativos, quer
por variagdo dos pressupostos utilizados, quer pelo futuro reconhecimento de provisées anteriormente divulgadas
como passivos contingentes.

4.15. Fornecedores e outras contas a pagar

As contas a pagar a fornecedores e outros credores, que ndo vencem juros, sio registadas pelo seu valor nomina),
que é substancialmente equivalente ao seu justo valor.

4.16. Financiamentos bancarios

Os empréstimos s3o registados no passivo pelo valor nominal recebido liquido de comissSes com a emissdo desses
empréstimos. Os encargos financeiros apurados de acordo com a taxa de juro efetiva sdo registados na
demonstragio dos resultados de acordo com o regime do acréscimo.

Os empréstimos s3o classificados como passivos correntes, a ndo ser que a Empresa tenha o direito incondicional
para diferir a liquidagiio do passivo por mais de 12 meses apos a data de relato.

417. Locacdes

Os contratos de locaggo sio classificados ou como (i) locagdes financeiras se através deles forem transferidos
substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes & posse do ativo sob locagéo ou como (i) locagdes
operacionais se através deles ndo forem transferidos substancialmente todos os riscos e vantagens inerentes a posse
do ativo sob locagdo.

A dassificagdo das locagdes, em financeiras ou operacionais, & feita em fungdo da substancia econdmica e néo da
forma do contrato.

Os ativos tangiveis adquiridos mediante contratos de locagdo financeira, bem como as correspondentes
responsabilidades, sdo contabilizados pelo métado financeiro, reconhecendo o ativo fixo tangivel, as depreciagbes
acumuladas correspondentes, conforme definido nas politicas 2.2. e 2.3. acima, e as dividas pendentes de liquidagao,
de acorda com o plano financeiro contratual. Adicionalmente, os juros incluidos no valor das rendas e as
depreciacbes do ativo fixo tangivel sdo reconhecidos como gasto na demonstragio dos resultados do exercicio a que
respeitam.

Nas locacdes consideradas como operacianais, as rendas devidas sdo reconhecidas como gasto na demonstragio dos
resultados numa base linear durante o periodo do contrato de locagdo,

4.18. Rédito e regime do acréscimo

O rédito compreende o justo valor da contraprestacdo recebida ou a receber pela prestagdo de servigos decorrentes
da atividade normal da Empresa. O rédito é reconhecido liquido do Imposto sobre o Valor Acrescentado (IVA),
abatimentos e descontos.
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similarmente eliminadas, mas somente até ac ponto em que a perda ndo evidencie que o ativo transferido esteja em
situacdo de imparidade.

46. Imposto sobre o rendimento

A Empresa encontra-se sujeita a Imposio sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas (IRC) a taxa de 17% sobre a
matéria até ao montante de 50.000,00 e 21% sobre o excedente. Ao valor de coleta de IRC assim apurado, acresce
ainda Derrama, incidente sobre o lucro tributdvel registado e cuja taxa podera variar até ao méximo de 1,5% bem
como a tributagdo auténoma sobre os encargos e as taxas previstas no artigo 88° do Cadigo do IRC. No apuramento
da matéria coletvel, & qual é aplicada a referida taxa de imposto, sdo adicionados e subtraidos ao resultado
contabilistico os montantes ndo aceites fiscalmente. Esta diferenca, entre resultado contabilistico e fiscal, pode ser de
natureza temporaria ou permanente.

De acordo com a legislacdo em vigor, as declaraces fiscais estéo sujeitas a revisdo e corregéo por parte das
autoridades fiscais durante um periodo de quatro anos (dez anos para a Seguranga Social, até 2000, inclusive, e cinco
anos a partir de 2001), exceto quando tenha havido prejuizos fiscais, ou estejam em curso inspegGes, reclamagdes ou
impugnacdes, casos estes em que, dependendo das circunstancias, os prazos séo alargados ou suspensos. Assim, as
declaragdes fiscais da Empresa dos anos de 2021 a 2024 ainda poderao estar sujeitas a reviséo.

A Empresa procede ao registo de impostos diferidos, correspondentes as diferencas temporarias entre o valor
contabilistico dos ativos e passivos € a correspondente base fiscal, conforme disposto na NCRF 25 — Impostos
diferidos, sempre que seja provével que sejam gerados lucros fiscais futuros contra os quais as diferencas temporarias
possam ser utilizadas. Refira-se que esta avaliacio baseia-se no plano de negdcios da Empresa, pericdicamente
revisto e atualizado.

47 Inventarios

As mercadorias, matérias-primas subsidiarias e de consumo encontram-se valorizadas ao custo de aquisicdo, o qual é
inferior ao custo de mercado, utilizando-se o custo médio ponderado como método de custeio habitual, ou em
alternativamente o método do custo especifico. E registada uma imparidade para depreciagdo de inventarios nos
casos em que o valor destes bens é inferior ao menor do custo médio de aquisicao ou de realizaggo.

Os produtos e trabalhos em curso encontram-se valorizados ao custo de produgdo, que inclui o custo dos materiais
incorporados, mao-de-obra direta e gastos gerais.

4.8. Ativos biologicos
A entidade ndo detém ativos biolégicos.
4.9, Clientes e outros valores a receber

As contas de “Clientes” e “Outros valores a receber” ndo tém implicitos juros e séo registadas pelo seu valor nominal
diminuido de eventuais perdas de imparidade, reconhecidas nas rubricas ‘Perdas de imparidade acumuladas’, para
gue as mesmas reflitam o seu valor realizavel liquido.

4.10. Atjvos financeiros detidos para negociagéo
A entidade nao detém ativos financeiros detidos para negociagao.
4.11. Ativos ndo correntes detidas para venda

De igual modo, a entidade n&o detém de investimentos disponiveis para venda.

412, Caixa e equivalentes de caixa

Esta rubrica inclui caixa, depositos & ordem em bancos e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez com
maturidades até trés meses. Os descobertos bancérios sda incluidos na rubrica “Financiamentos obtidos”, expresso no
“passivo corrente”,
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A entidade nio detém propriedades de investimento.

4.4, Ativos jntangjveis

Os ativos intangiveis encontram-se registados ao custo de aquisigo, deduzido das amortizacdes e das perdas por
imparidade-acumuladas. Estes ativos sé s3o reconhecidos se for provavel que deles advenham-beneficios economicos
futuros para a Empresa, sejam controlaveis pela Empresa e se possa medir razoavelmente o seu valor.

As despesas de investigagdo incorridas com novos conhecimentos técnicos sdo reconhecidas na demonstragdo dos
resultados quando incorridas.

As despesas de desenvolvimento s3o capitalizadas, quando a Empresa demonstre capacidade para completar o seu
desenvolvimento e iniciar a sua comercializacio ou uso e para as quais seja provéavel que o ativo criado venha a gerar
beneficios econémicos futuros. As despesas de desenvolvimento que nio cumpram estes critérios sao registadas
como gasto do periodo em que s&o incorridas.

Os gastos internos associados & manuteng3o e ao desenvolvimento de software séo registados na demonstragdo dos
resultados quando incorridos, exceto na situagio em que estes gastos estejam diretamente associados a projetos
para os quais seja provavel a geracio de beneficios econdmicos futuros para a Empresa. Nestas situages estes
gastos sdo capitalizados como ativos intangiveis.

As amortizacdes sdo calculadas, apos o inicio de utilizagdo, peto método das quotas constantes em conformidade
com o periodo de vida (til estimado, com exce¢do dos direitos de gestdo de instalacdes, os quais sdo amortizados de
acordo com os periodos de vigéncia dos contratos que os estabelecem.

Nos casos de marcas e patentes, sem vida Gtil definida, ndo sdo calculadas amortizagdes, sendo o seu valor objeto de
testes de imparidade numa base anual.

4.5, Investimentos financeiros

Os investimentos financeiros em empresas associadas nas quais a Empresa tenha uma influéncia significativa ou onde
exerce o controlo das mesmas através da participagdo nas decisdes financeiras e operacionais - geralmente
investimentos representando entre 20% a 50% do capital de uma empresa, sao registados pelo método da
equivaléncia patrimonial na rubrica Investimentos financeiros em equivaléncia patrimonial’.

De acordo com o método da equivaléncia patrimonial, as participacdes financeiras séo registadas pelo seu custo de
aquisigdo, ajustado pelo valor correspondente & participa¢do da Empresa nos resultados liquidos das empresas
associadas e participadas, por contrapartida de ganhos ou perdas do exercicio e pelos dividendos recebidos, liquido
de perdas de imparidade acumuladas.

Qualquer excesso do custo de aquisi¢io face ao valor dos capitais proprios na percentagem detida é considerado
“Goodwill”, sendo adicionado ao valor do balanco do investimento financeiro e a sua recuperacéio analisada
anualmente como parte integrante do investimento financeiro, e caso a diferenca seja negativa ("Badwill”), apos
reconfirmacdo do processo de valorizagdo e caso este se mantenha na demonstragao dos resultados.

£ efetuada uma avaliago dos investimentos financeiros em empresas associadas ou participadas quando existem
indicios de que o ativo possa estar em imparidade, sendo registada uma perda na demonstracdo dos resultados
sempre que tal se confirme.

Quando a propor¢io da Empresa nos prejuizos acumulados da empresa associada ou participadas excede o valor
pelo qual o investimento se encontra registado, o investimento é reportado por valor nulo enquanto o capital proprio
da empresa associada ndo for positivo, exceto quando a Empresa tenha assumido compromissos para com a empresa
associada ou participada, registando nesses casos uma provisdo na rubrica do passivo ‘Provisdes’ para fazer face a
essas obrigagoes.

Os ganhas ndo realizados em transag¢des com empresas associadas sdo eliminados proporcionalmente ao interesse
da Empresa nas mesmas por contrapartida do investimento nessas entidades. As perdas n3o realizadas sdo

0 Orgio de Gestdo ' ' O Contabilista Certificado

%



-3

Anexo s Demonstragdes Financeiras - Emequatro - Educagdo e Servigos, Lda ‘ 2024

Os ganhos ou perdas cambiais resultantes dos pagamentos/recebimentos das transagdes bem como da conversdo de
taxa de cdmbio a data de balango dos ativos e passivos monetarios, denominados em moeda estrangeira sdo
reconhecidos na demonstracao dos resultados na rubrica “Gastos de financiamento”, se relacionados com
empréstimos ou em “Outros gastos ou perdas operacionais”, para todos os outros saldos/transagdes.

4.2 Ativos fixos tangiveis

Os ativos fixos tangiveis sdo inicialmente valorizados pelo seu custo.

O custo do ativo fixo tangivel além do preco de compra, inclui os direitos de importagéo e impostos néo
reembolsaveis, custos necessarios para colocar o ativo na localizagdo e condigdo de funcionamento, e exclui
descontos comerciais e abatimentos.

E adotado o modelo do custo na mensuragio subsequente & mensuragao inicial, os ativos fixos tangiveis sdo
valorizados pelo custo, menos depreciacio acumulada e perdas por imparidade.

Os bens com vida dtil fimitada séo depreciados em fungio da sua utilizagdo, e assim que estejam concluidos ou em
estado de uso. Dado que os terrenos tém vida ilimitada néo sdo depreciados.

A quantia depreciavel do ativo fixo tangivel é imputada pelo método das quotas constantes em conformidade com o
periodo de vida Gtil estimado para cada classe de bens. As taxas de depreciagdo utilizadas estao de acordo com a
legislacao aplicavel.

O método de depreciagdo, vida Gtil e valor residual dos bens foram revistos e consideram-se apropriados.

As taxas de depreciacio utilizadas correspondem aos seguintes periodos de vida (til estimada e estéo de acordo com
a legislagdo em vigor, como segue:

RUBRICAS | Vida Util - Anos
Edificios e outras construgdes 10a 25 |
" Equipamento bésico i 4214 !
Equipamento de transporte 4a6 |
Equipamento administrativo 4a8 {
Outros ativos tangiveis 4a8

As despesas, com reparagdo e manutencio destes ativos, s3o consideradas como gasto no periodo em que ocorrem.

Os ativos fixos tangiveis em curso representam bens ainda em fase de construgdo/promogdo, encontrando-se
registados ao custo de aquisi¢do deduzido de eventuais perdas por imparidade.

Estes bens s3o depreciados a partir do momento em que os ativos subjacentes estejam concluidos ou em estado de
uso.

As mais ou menos valias resultantes da venda ou abate de ativos fixos tangiveis sdo determinadas pela diferenga entre
o prego de venda e o valor liquido contabilistico na data de alienagdo/abate, sendo registadas na demonstragao dos
resultados nas rubricas “Outros rendimentos operacionais” ou “Qutros gastos operacionais”, consoante se trate de mais
ou menos valias.

S3o efetuados testes de imparidade sempre que existem indicadores que possam apontar para os mesmos.

A quantia escriturada do bem é desreconhecida no momento da alienagdo ou quando néo se espere futuros beneficios
econdmicos do seu uso ou alienaco. Sendo, o ganho ou perda decorrente incluido nos resultados.

4.3. Propriedades de investimento
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Emequatro - Educacdo e Servigos, Lda

Anexo 3s Demonstragdes Financeiras Individuais
para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

(Valores expressos em euros)

1- Identificagio da entidade e periodo de relato

1. 1 Designacéio da entidade: Emequatro - Educagdo e Servigos, Lda
1.2 Sede: Lousa
13 Natureza da atividade: ENSINOS SECUNDARIOS TECNOLOGICO,ARTISTICO E PROFIS.

14 Periodo das demonstracdes financeiras: Exercicio findo em 31 de dezembro de 2024

2 - Referencial contabilistico de preparagio das demonstragoes financeiras
2.1 Referendial contabilistico de preparacio das demonstrag: Hes financeiras

As demonstracdes financeiras da empresa, foram preparadas de acordo com o referencial do Sistema Normalizago
Contabilistica (SNC), que integra as Normas Contabifisticas de Relato Financeiro (NCRF).

i itos n nstraces financeiras

N3o existiram, no decorrer do exercicio a que respeitam estas demonstracdes financeiras, quaisquer casos excecionais
que impticassem a derrogacéo de qualquer disposi¢do prevista pelo SNC.

2.3 Comparagdo com o ano anterior

As demonstracdes financeiras sdo comparaveis com o ano anterior

3 - Adogio pela primeira vez das NCRF - divulgac3o transitoria
A adocio das Normas Contabilisticas de Relato Financeiro (NCRF) ocorreu pela primeira vez em 2010, pelo que a data

de transicdo do referencial contabilistico POC para este normativo é 1 de janeiro de 2008, tal como estabelecido pela
NCRF 3 - Adogdo pela primeira vez das Normas Contabilisticas e de Relato Financeiro.

Nos termos dessa norma, néo hé efeitos reportados a data de transi¢io para as NCRF (1 de janeiro de 2009).

4 - Principais politicas contabilisticas
As principais politicas de contabilidade aplicadas na elaboraggo das demonstragdes financeiras sao as que abaixo se

descrevem. Estas politicas foram consistentemente aplicadas a todos os exercicios apresentados, salvo indicacéo em
contrario.

4.1. Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstracdes financeiras de Emequatro - Educacdo e Servigos, Lda sdo apresentadas em euros. O euro éa
moeda funcional e de apresentacao.

As transacGes em moeda estrangeira sio transpostas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio
prevalecentes a data da transaco.
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IDENTIFICACAO DA EMPRESA

Designagao Emequatro Educagdo e Servigos, Lda
[ Morada . ] ~ RuaDr. Henrique Figueiredo
Cédigo postal ' 3200-205 - ]
- Localidade ' Lous3 -

[ Numero de identificacao fiscal (NIF) - 503765457

[ Classrﬁcagao de actividade economlca (CAE) 85320 -

[ Conservatéria Conservatona Reglsto ) Comercial da Lousa

r Capital social ] ) 80 000,00 ]
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[;emonstraﬁo_ E resuitados por naturezas EI';I_S'I dezel;ab_ro 2024

o o ~ Ribrica

Venda; e se_Mo_os prest_ados

Subsidios 3 exploragic

Ganhos / perdas imputados de subsidisrias, associadas e empreendimentos conjuntes
Variagio nos inventirios da producso

Trabathos para a propria entidade

Custo das mercadorias vendidas e das matérias consumidas

Fornecimentos e servigos externos

Gastos com o pessoal

imparidade de inventarios (perdas/reversses)

Imparidade de dividas a receber (perdas/reversbes)

ProvisSes (aumentos/redugbes)

Imparidade de investimentos néo deprecivelsfamortiziveis {perdasfreversdas)
Aumentos / reduches de justo valor

Outros rendimentes

Qutros gastos

Resultado antes de depreciagbes. gastos de financiamento & impostos

Gastos / reversdes de depreciagio e de amortizagio

Imparidade de investimentos deprecidveis / amortizéveis (perdas/reversbes)
Resuttade aperacional (antes de gastos de financiamento e Impostas)

Juros e rendimentos similares obtidos

Juros e gastes similares supartados

Resultado antes de impastes

Notas

27
28

14

29,32
30

31

26
26

Imposto sobre o rendimento do periado

Resultado liquide do periodo

Grgio de Gestso: . — Data: 28/03/2025 Hora: 13:15:12

311272024

2 649,70
1813 850,04

=554 295,23
-611 19347

14 506,70
-213 041,31

452 876,43

-92 738,22

360 138,21

0,24

360 137,97
-68 253,04

291 884,93

Contribuinte: 503765457
R M_oe_da: EURO
3171272023

- 64 595,99
1447 57545

~491 449,97
-573 875,20

-14 320,00

225,88
-157 167,53

275 587,62

-84 777,60

-7 709,64

183 100,38
-20 076,83

163 023,55

Contabilista Certificado n.° 57145
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5 - Fluxos de caixa

5.1 - Os valores apresentados em caixa e seus equivalentes estdo disponiveis para uso.

5.2 - A tabela seguinte apresenta a desagregagdo dos valores inscritos na rubrica de caixa € em depésitos bancérios.

MEIOS FINANCEIROS LIQUIDOS

Caixa 48 1

T h - Débésitos 3 ordem ) o 39 659 349 272
- Outros depdsitos bancarios  as002 51802

Outros instrumentos financeiras T -
o Total o o 444 708 401 075

6 - Politicas contabilisticas, alteragbes nas estimativas e erros

6.1 - As demonstragdes financeiras séo comparaveis com as apresentadas no comparativo.
6.2 - As politicas contabilisticas sao consistentes entre os vérios periodos apresentados.
6.3 — Néo se verificaram altera¢cGes em estimativas contabilisticas nos vérios periodos apresentados.

6.4 ~ Nao foram identificados erros materiais de periodos anteriores nas demonstracdes financeiras.

7 - Partes relacionadas

7.1 - Relacionamentos com empresas-mée:

Nome da empresa-mae;

7.2 - Remuneragdes do pessoal chave da gestio:

7.3 - Transacdes entre partes relacionadas:

No periodo em andlise, verificam-se com sociedades do Grupo a que pertence, as sequintes ocorréncias, em euros:

Transacoes Saldos pendentes

ENTIDADE RELACIONADA Alienacoes Aquisicoas Devedor r Credor

Nao existem ajustamentos de dividas de cobranca duvidosa relacionados com a quantia dos saldos pendentes.
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8 - Ativos intangiveis
O método de depreciagdo, vida Util e valor residual dos bens foram revistos e consideram-se apropriados.

As taxas de depreciagio utilizadas correspondem aos seguintes perfodos de vida (til estimada e estéo de acordo com
a legisla¢do em vigor.

O método de amortiza¢do usado é o das quotas constantes.

As seguintes tabelas evidenciam a movimentag&o nos ativos intangiveis de 2024 e 2023:

31 de dezombro de 2024

ATIVOS FIXOS INTANGIVEIS W litorat
01/01/2024

Goodwill 341 867 - 341 867

Projetos_de desenvolvimento - - - - -
Progré;r;_a—s' de Et;mputaddr 7781 - - - 7781
Propriedade industrial - - - - Tl

" Outros ativos. i.l'i;(a.n_g‘ iveis - - - - -
Total do ativo bruto 349 648 - - - 349 648

Total de amo-rtiza;;o:‘;es acumuladas -7781 - - - -7 781
Total de perdas por imparidade - - - - -
Total do ative liquido 341 867 - - - 341 867

ATIVOS FIXOS INTANGIVELS ' I ot Abates

[ o1/01/2023 art. Transt. Revaloriz
Goodwill 341 867 - - - 341 867
Projetos de desenvolvimento - - R - -
Programas de computador 7781 - - - 7781
Propriedade industrial - - - - -
Qutros ativos intangiveis - - - - -
Total do ativo bruto 349 648 - - - 349 648

Tota! de amortizacGes acumuladas -7781 - 4] - _—_7 781
Total de perdas por imparidade - - - - -
Total do ativo liquido 341 867 - 0 - 341 867

O Org3o de Gestdo O Contabilista Certificado



Anexo as Demonstracdes Financeiras - Emequatro - Educagéo e Servicos, Lda : 2024

9 - Ativos fixos tangiveis

A seguinte tabela evidencia a movimentagéo nos ativos fixos tangiveis de 2024 e 2023:

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

I Saldoem I AQuisicGes

— e R N TR |

].

—Sdi'\‘jf_" em~

Ativo bruto
Terrenos e recursos naturals'
EdIfICIOS e outras construqoes
- Equlpamento basico
Eqmpamento de fraﬁsporte
Equxpamento administrativo
Equupamento bxologuco
" Outros ativos fixos tangiveis
Investimentos em curso
" Total do ativo bruto

Deprecnau;oes acumuladas
Terrenos e recursos naturais
" Edificios e outras constru(;oes
Equipamento basnco
Equnpamento de transporte
Equamento admlmstratlvo
Eqmpamento blotoglco
""" Outros ativos fixos tangiveis
Total de deprecnagoes acurnuladas
Total de perdas por |mpar|dade
Total do ativo hqundo

ATIVOS FIXOS TANGIVEIS

{ 0170172024 Deprec

391 873
496 196

67 550
220749

81517

1257 885

180 032
-373 354
-46 106
-220 749
-81 517
-901 758

356 127

|
!
=
i

Saldo am

R

5000

]

114 264

-35023

-44 969
-12 746

-92 738

21526

Transt | Revalonz

-2979 -

-2979. -

31/12/26G24

301873
602 481

" '220749

81517

1369170

-215 055
-418 323
-58 852
-220749
-81 517
-994 496

374 674

Ativo bruto
—_Errenus € recursos naturais
EdlfICIOS e autras construgoes
Equnpamento basico
Equipamento de transporte
Equipa'rrlzento administrativo
Equipamento biolégico
Outros ativos fixos tangiveis
Investl mentos em curso
" Total do ativo bruto

Deprec:agoes acumuladas
Terrenos e recursos naturais
Edificios e outras construgoes
Equnpamento bésico
h 'Equnpamento de transporte
- Equtpamento admlmstratlvo
Equrpamento blOlOgICO
" Outros ativos fixos tangiveis
Total de deprec»agoes acumuladas
Total de perdas por lmpandade

Total do ativo |quId0

O O_rgéo de Gestdo

391873
485 262
53 800
220 749

81517

1233201

-145 009
-351 785

-32083
-220749

-81 517
-831 143

402 058

| 01/01/2025 i CHTC

31274

13 750

45024

-35023
-35732
-14 023

-84 778

-39753

20341 -

O Contabilista Certificado

391 873
496 196
67 550

220749

81517

1257885

-180 032
373354
-46 106
-220 749
-81 517
-901 758

356 127
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Anexo as Demonstragdes Financeiras - Emequatro - Educagdo e Servigos, Lda 20 24

10 - Ativos niio correntes detidos para venda e unidades descontinuadas

Néao aplicavel.

11 - Locagbes
Quando aplicavel os saldos pendentes de locagbes sdo os que se apresentam na tabela seguinte:

31/12/2024 31/12/2023

LOCACOES

N&o corrente Corrente Nao corrente Carrente

Locacbes financeiras - - - -

Em todos os contratos de locacdo financeira existe opgao de compra e néo existem restricdes impostas.

12 - Financiamentos obtidos

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023 o saldo da rubrica “financiamentos obtidos” esta discriminado como se segue:

21/12/2024

FINANCIAMENTOS OBTIDOS

| Nao corrente | Correnie
Empréstimos bancérios - ' 111 - 185
"Descobertos bancérios - - - -
"Locagbes financeiras - - - -

Outros empréstimos - - - -
Total - 111 - 185

13 - Propriedades de investimento

Néo aplicavel.

14 - Imparidade de ativos

Imparidade de Inventarios

O quadro seguinte apresenta a discriminagio dos rendimentos relativo a Imparidade de Inventarios dos periodos
de 2024 e 2023

IMPARIDADE DE INVENTARIOS 31/12/2024

Imparidade acumulada no inicio do periodo - -
Perdas do exercicio - -

Reversdes do exercicio - -

Imparidade acumulada no fim do periodo: - _ -

0 Orgdo de Gestio O Contabilista Certificado
11



Anexo as Demonstragdes Financeiras - Emequatro - Educacdo e Servigos, Lda 20 24

Imparidade de Dividas a Receber

O quadro seguinte apresenta a discriminacdo dos rendimentos relativo a Imparidade de Dividas a Receber dos

periodos de 2024 e 2023
IMPARIDADE DE DIVIDAS A RECEBER | 3171272024
___ Imparidade acumulada no inicio do periado_ -14 320 :
Perdas do exercicio - -14 320

Reversdes do exercicio - -

Imparidade acumulada no fim de periodo: -14320 -14320

15 - Interesses em empreendimentos Conjuntos e Investimentos em Associadas

O quadro seguinte apresenta a discriminagio dos rendimentos relativo a Ganhos / Perdas imputados de
Subsidiarias, Associadas dos periodos de 2024 e 2023

PARTICIPACOES FINANCEIRAS - EQUIVALENCIA PATRIMONIAL | 31/12/2024 317127202

Saldo Inicial o - .

_Rgsu!tadp_s irppu_tado_s o - -
Resultados distribuidos - -
Qutros movimentos - -

Saldo Final - -

16 - Concentragdes de atividades empresariais

Nao aplicavel.

17 - Investimentos em Subsidiarias e Consolidacdo

GAMHQS / PERDAS IMPUTADQS DE SUBSIDIARIAS £ ASSOCIADAS 3171272024 31/12/2023

Ganhos por aplicacio do método de equivaléncia patrimonial - -
. Ganhps por alienagBes - -
Cobertura de Prejuizos - -
Perda_s_ por aplicagdo _d_g método de equivaléncia patrimenial - -

Perdas por alienagbes - -

Outros gastos e perdas - -
Total - -

18 - Exploragao e avaliagdo de recursos minerais

Nao aplicavel.

0 Orgdo de Gestdo R O Contabilista Certificado
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Anexo s DemonstracBes Financeiras - Emequatro - Educagdo e Servicos, Lda 2024

19 - Agricultura

N3o aplicavel.

20 - Inventarios

O consumo de mercadorias vendidas e das matérias consumidas, assim como, a discriminagéo do inventario
apresentado pela geréncia a 31 de Dezembro de 2024 e 2023, é descrito na seguinte tabela:

INVENTARIOS £ ATIVOS BIOLOGICCS 31/12/2024 | 31/12/2023
Inventario inicial de Mercadorias, Mat. Consumidas e At. Biolégicos Consumo - -
Compras T - -

" Redlassificz icacdo e regulainzac;ao - N -

Custo das mercadonas vendldas matenas e atlvos bldloglcos consumidos - -

" Inventério final de Mercadorias, Mat. Consumldas e AimBﬁlailadlcos Consum. - -
Imparidade acumulada de Merc.,, Mat. Consumidas e At. Blologucos Consbm ' - -
Sub-total: - -

Produtos acabados e intermédios - -

Subprodutos desperdlaos, residuos e refugos - -

Produtos e trabalhos em curso - -

"~ Ativos bnoléglcos de produgao - -

Impandade acumulada de produtos e at. b|ologlcos de produgao - -
Sub-total: - -

Total de inventérios e de aﬁ\'/os‘ISiélégicés: - -

Variacio nos Inventarios da Producéo

O quadro seguinte apresenta a discriminaggo dos rendimentos relativo a Variacdo nos Inventarios da Produgéo
periodos de 2024 e 2023:

VARIACAO NOS INVENTARIOS DA PRODUCAD 31/12/2023

Produtos acabados e intermédios - -
Subprodutos, desperdicios, residuos e refugos - -
Produtos e trabalhos em curso - -

Ativos bioldgicos - -

Total - -

Custo das Mercadorias Vendidas e Matérias Consumidas

O quadro seguinte apresenta a discriminagdo dos rendimentos relativo a Custo das Mercadorias Vendidas e
Matérias Consumidas, periodos de 2024 e 2023

CUSTO DAS MERCADORIAS VENDIDAS E MATERIAS CONSUMIDAS 31/12/2024 21/12/2023

Mercadorias - .
Matérias-primas, subsidiarias e de consumo - ] -
Ativos bioldgicos (consumiveis) - -

Total - -

o Orgdo de Gestdo O Contabilista Certificado



Anexo &s Demanstracdes Financeiras - Emequatro - Educagdo e Servigos, Lda 2024

21 - Contratos de construgdo

Nao aplicavel.

22 - Rédito

O quadro seguinte apresenta a discriminagdo dos rendimentos relativo a Vendas e Prestagdo de Servicos dos
periodos de 2024 e 2023

VENDAS E SERVICOS PRESTADOS por Naturezas 3171272029 9 > 3178272023

Vendas de Mercadorias - -
Vendas de Produtos Acabados - -
Prestaggio de Servigos 2650 64 596
Total: 2650 64 596

VENDAS E SERVICOS PRESTADOS por Mercados
Nacional 2 650 64 596

Unido Europeia - i
Paises Terceiros - -
Total: 2 650 64 596

23 - Clientes

O saldo correspondente & rubrica de Clientes no final do exercicio 2024 e 2023 apresenta a seguinte decomposigao:

CLIENTES | 3171272004 3171272023

* Clientes conta corrente - 4206
Clientes titulos a receber - -
Clientes factoring e outros - -

" Clientes cobranijé duvidosa 14 320 14320
Clientes perda por imparidade acumuladas -14 320 -14 320
Total - 4 206

Adiantamentos de Clientes - -

_0 Orgao de Gestéb 0 Contabilista_Certiﬂcado
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Anexo as DemonstracSes Financeiras - Emequatro - Educagéo e Servigos, Lda

24 - Fornecedores e outros devedores e credores

O saldo correspondente a rubrica de Fornecedores no final do exercicio 2024 e 2023 apresenta a seguinte

decomposicao:
FORNECEDORES | 3171272024

Fornecedores conta corrente 27 267 18 703
Fornecedores tltulos a pagar - -
Fornecedores confi rmlng e outros 15 880 21617

Fornecedores faturas em recegao e conferéncia - -

Fornecedores perdas por imparidade acumuladas - -
B 0 Tetal T T 43147 40320
Adlantamentos a fornecedores -1534 1526

OUTROS CREDITOS A RECEBER E DIVIDAS A PAGAR 31/12/2024 31/12/2023
A RECEBER 3938 007 1388 356
Fornecedores - -Ij'e;é‘&éres 1534 1526
Devedores de remunerat;oes a pagar - -
Devedores de outras contas de pessoal - .
Devedores por “adiantamentos ao pessoal - .
" Devedores de fornecedores de investimentos - -

Adiantamentos de fornecedores de investimentos - -
Devedores por acréscimos de rendlmentos -

Outros devedores ' 3936 473 1386 830

Perdas por |mpar|dades ‘acumuladas - -

APAGAR -159 334 -163 196
Clientes - Credores - -
Remuneragoes a pagar - -

Outras contas de pessoal -79 477 -79812
Fornecedores dé investimentos - -
Credores por acréscimos de gastos -64 956 -82 688
Dlsponlbllldades negatwas - -
Outros credores -14 901 -696

Total 3778 673 1225160
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Anexo &s Demonstracbes Financeiras - Emequatro - Educacio e Servigos, Lda 2024

25 - Estado e outros entes piblicos

Em 31 de Dezembro de 2024 e 2023 a rubrica "Estado e outros entes publicos” no ativo e no passivo, apresentava os
seguintes saldos:

Ativo 62 12582

lmposto sobre o rendimento das pessoas coletivas (I (IRC) o - 11753
Imposto sobre o rendimento das pessoas smgulares (IRS) - o
Imposto sobre o valor acrescentado {IVA) - T 813.

T Seguranga social T 62 15:

OUtI'OS |mpostos e taxas - -

Passivo 62 12 582

Imposto sobre o rendimento das pessoas coletivas {IRC) -39 644 -
Impﬁsto sobre o rendlmento das pessoas smgulares (IRS) T -9 807 - -12 407
Imposto sobre o valor acrescentado ([VA) -352 -
Seguranca social T 25767 -29776

Outros impostos e taxas s -

Total -75 509 -29 602

26 - Resultados financeiros

O guadro seguinte apresenta a discriminagdo dos “resultados financeiros” dos periodos de 2024 e 2023:

RESULTADOS FINANCEIROS | 31/12/2024 31/12/2023

Juros e rendimentos similares obtidos 10322 .
Juros obtidos ) - -
Dividendos obtidos 10322 -

Outros rendimentos similares - -

_Juros e gastos similares suportados 0 -7 710

) _ Juros suportados 0 -7710
leerengas de cadmbio desfavoraveas 0 -
Outros gastos e perdas de financiamento i . - -
Resultados financeiros B 10322 -7710
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27 - Fornecimentos e servicos externos

A seguinte tabela evidencia a reparti¢o dos fornecimentos e servigos externos nos periodos findos a 31 de dezembro

de 2024 e 2023:

FORNECIMENTOS E
Subcontratos

Servu;os espec:alludos

" Trabalhos espeaahzados

Publicidade e propaganda
V|g|lanc1a e seguranca
Honorérios '.
Comissdes
Conservacao e reparagao
Outros
Materiais

Ferramentas e utensilios de desgaste rapldo

Livros e documentaqao técnica
Material de escntono
Artigos para oferta

" Outros
Energla e fluidos
Eletricidade
Combustiveis
Agua
‘Outros
Deslocagoes, estadas e transportes
h Deslocagoes_é ‘estadas
Transportes de pessoal
Transportes de mercadorias
- Outros

Sennqos diversos
Rendas e alugueres
Comunlcagao
Seguros
Royalues
" Contencioso e notariado
; Despeéas de representagaow

lepeza hnglene e conforto

Outros serwgos
Total

0 Orgdo de Gestio

SERVICOS EXTERNOS

136 559
"321 044
35371
17440
‘984

240 879
26120
250

29 905
20 247
3851

5 806

12 400
5559
5506
1334
2987

2987

554 295

O Contabilista C;ifi_cédo

129994
7276 754
14935
28218
996
210666
14 764
7175
25186
20381

4703
102

10 149
4187
4646

“71316
2869
2869

491 450



Anexo as Demonstragbes Financeiras - Emequatro - Educaco e Servi¢os, Lda 2024

28 - Gastos com pessoal

O quadro seguinte apresenta a discriminagdo dos valores relativo a Gastos com Pessoal dos periodos de 2024 e

2023
GASTOS COM PESSOAL AT e TV Y]
Remunerag¢des dos 6rgaos sociais -52 838 -48 556
Remuneragdes do pessoal -433 650 -385 352

Beneficios pds-emprego - -
Indemnizagbes - -

Encargos sobre remuneragbes -103 972 -89 399

Seguros de acidentes no trabalho e doengas profissionais -3 705 -2478
Gastos de agao social - -

Outros gastos com o pessoal -17 028 -48 090

Total -611 193 -573 875

31/12/2024

REMUNERACOES E BENEFICIOS DO PESSOAL AREAS-CHAVE Orgacs Supervisio

i Administracs Direcio

Total de remuneragoes

Total beneﬁaos pos emprego
Total de outros beneficios a longo praﬁo
Beneficios pcr cessa¢do de emprego
Beneﬁtips clé rerﬁuneraqéo em “c'apital py(';;; rio
Gastos de acdo sacial '
Outros gastos com o pessoal

Total - -
N, de Trabalhadores

29 - Outros Rendimentos e Ganhos

O quadro seguinte apresenta a discriminacdo dos rendimentos relativa a Outros Rendimentos e Ganhos dos periodos
de 2024 e 2023:

OUTROS RENDIMENTOS E GANHOS 31/12/202 : 31/12/2023

Rendimentos suplementares - -

Descontos de pronto pagamento »qbtidos. _ 168 4

Recuperacdo de dividas a receber - -
Ganhos em inventarios - -

Rendimentos e ganhos nos restantes ativos financeiros _ - -
Rendimentos e_ganhos em investimentos nao financeiros - -
Outros rendimentos 4416 222

Total 4584 226
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30 - Outros gastos e perdas

A tabela seguinte mostra de uma forma discriminada a ribrica “outros gastos e perdas” considerados nos exercicios
findos a 31 de dezembro de 2024 e 2023:

OUTROS GASTOS E PERDAS 3171272024 |

Impostos 26 037

Descontos de pronto pagamento concedidos -
Dividas incobraveis -

F"-érdé; em inventérios -

" Gastos perdas nos restantes investimentos financeiros -

Gastos e perdas em mvestamentos n3o financeiros - 51
Corregoes relatlvas a perlodos anterlores 12 274
Donativas 3345 550

Quotlzacoes 960 900

" Ofertas e amostras de mventanos - -

Insuficiéncia da estlmatlva para lmpostos -
Outros gastos e perdas nio especuf icados 182 688 123 945

‘Total 213041 157 168

31 - Gastos / Reversdes de depreciacio e amortizagio

O quadro seguinte apresenta a discriminacio dos gastos relativo a Gastos / Reversdes de depreciacdo e

amortizacdo dos periodos de 2024 e 2023

31/12/2024

GASTOS / REVERSOES DE DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

Propriedades de investimento _ -

Ativos fixos tangiveis -92738 -84 778
Ativos intangiveis - -
ReversCes - -
Total -92 738 -84 778

32 - Subsidios e outros apoios das entidades piblicas

O quadro seguinte apresenta a discriminagdo dos rendimentos relativo a Subsidios & Exploracio dos petiodos de

2024 e 2023:
SUBSIDIOS A EXPLORACAQ 31/12/2024 31/12/2023

Subsidios do Estado e outros entes pablicos 1813 850 1447 578

Subsidios de outras entidades ) -
Total 1813 850 1447 578

33 - Efeitos de alterag¢des em taxas de cimbio
N3o aplicavel.
34 - Acontecimentos apds a data do balango

N&o aplicavel.
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35 - Matérias ambientais
Nao aplicavel.
36 - Instrumentos financeiros

Néo aplicavel.
37 - Beneficios dos empregados
Nao aplicavel.
38 - Provisdes, passivos contingentes e ativos contingentes

A Administracdo informa que a Empresa ndo apresenta dividas ao Estado em situa¢do de mora, nos termos do
Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

Nao temos conhecimento de factos que possam ser contingentes.

39 - Eventos subsequentes

N3o sio conhecidos a data quaisquer eventos subsequentes, com impacto significativo nas Demonstragdes Financeiras
de 31 de dezembro de 2024.

Apo6s o encerramento do exercicio, e até a elaboraciio do presente relatério, ndo se registaram outros factos suscetiveis
de modificar a situacdo relevada nas contas, para efeitos do disposto na alinea b) do n.° 5 do Artigo 66° do Cédigo das
Sociedades Comerciais.

40 - Informacdes exigidas por diplomas legais

A Administragio informa que a Empresa nfio apresenta dividas ao Estado em situagio de mora, nos termos do
Decreto-Lei 534/80, de 7 de novembro.

Dando cumprimento ao estipulado no Decreto n° 411/91, de 17 de outubro, a Administra¢o informa que a situacio
da Empresa perante a Seguranca Social se encontra regularizada, dentro dos prazos legalmente estipulados.

Para efeitos da alinea d} do n.° 5 do Artigo 66° do Codigo das Sociedades Comerciais, durante o exercicio de 2024, a
Empresa ndo efetuou transa¢bes com acdes préprias, sendo nulo o n.° de agbes proprias detidas em 31 de dezembro
de 2024.

Nao foram concedidas quaisquer autorizacdes nos termos do Artigo 397° do Cadigo das Sociedades Comerciais, pelo
que nada ha a indicar para efeitos do n.° 2, alinea e) do Artigo 66° do Cadigo das Sociedades Comerciais.
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RELATORIO DE AVALIACAO
DA EMPRESA

EMEQUATRO — Educacao e Servicos, Lda.




Marques de Almeida, J. Nunes, V. Simdes & Associados, SROC, SA



Informagédo/Aviso/Disclaimer

e O presente relatério apresenta as conclusdes sobre 2 avaliagio
econémico-financeira da EMEQUATRO - Educagio e
Servigos, Lda. levado a efeito pelo Revisor Oficial de Contas

(ROC) Bruno José Machado de Almeida.

® Na elaboragio deste relatrio de avaliacio, o ROC teve acesso a
um conjunto de informagdes que lhe foi facultado pelo
Municipio da Lousi e pela empresa EMEQUATRO — Educacio
e Servicos, Lda.

¢ As demonstragdes financeiras que servitam de base a elaboracio
deste relat6rio nao foram auditadas pelo ROC nem pot qualquer
outro ROC. O ROC nio coloca em causa a exatidio, veracidade
e abrangéncia da documenta¢io que lhe foi fornecida.

* A presente avaliagio econdémico-financeira é reportada a 31 de

dezembro de 2024.
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Introdugio

O presente relatério de avaliagio foi elaborado na sequéncia da nossa contratagio pelo
Municipio da Lousi, com o objetivo de proceder 4 determinagio do valor de mercado da
sociedade EMEQUATRO - Educagio e Servigos, Lda., no dmbito das competéncias e

interesses do Municipio enquanto entidade com patticipagio no capital social da empresa.

A EMEQUATRO — Educagio e Servigos, Lda. é uma sociedade por quotas de direito
portugués, com sede no concelho da Lousi, cuja atividade principal se enquadra no ensino
secundirio profissional, desenvolvendo ainda um conjunto alargado de atividades
complementares nas 4reas da educagio, formagcio, servicos e projetos de interesse publico. A
empresa apresenta uma trajetéria de atividade consolidada, encontrando-se integrada no tecido
econémico e social local, com relevincia particular no dominio da formagio e qualificagdo de

recursos humanos.

A avaliacio ora desenvolvida tem como objetivo principal fornecer a0 Municipio da
Lousi uma referéncia fundamentada do valor econémico da empresa, suportada em critérios
técnicos e financeiros, permitindo apoiar processos de decisio de natureza estratégica,
financeira ou institucional. Para esse efeito, a analise baseia-se na informagio econémico-
financeira histérica disponibilizada e em metodologias de avaliagio geralmente aceites no

contexto profissional.

Impotta salientar que o valor apurado no presente relatétio ndo constitui um valor
absoluto, definitivo ou garantido, mas sim uma estimativa de referéncia, resultante da aplicagio
de pressupostos, hipéteses e metodologias que refletem a informagio disponivel 4 data da
avaliacio e as condi¢Ses econdmicas entio observiveis. O valor de mercado de uma empresa
é, por natureza, dependente do contexto, das expectativas dos agentes econémicos e das
circunstincias especificas de cada transagio, podendo divergir do valor aqui estimado em

funcio de fatores externos ou supervenientes.

Neste sentido, o presente relatétio deve ser entendido como um instrumento de apoio
3 decisio, nio substituindo a necessatia ponderacio por parte do Municipio da Lousi nem
dispensando a consideragio de outros elementos de natureza jutidica, estratégica, social ou

politica que possam set relevantes no ambito das decisdes a tomar.
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1. Metodologias de avaliagdo

A determinagio do valor de mercado de uma empresa constitui um exercicio de
natureza técnica que implica a aplicagio de metodologias de avaliagdo reconhecidas,
devidamente ajustadas as caractetisticas especificas da entidade avaliada, ao contexto setorial

et que se insere ¢ a finalidade da avaliagdo.

Neste capitulo sio apresentadas as metodologias de avaliagio adotadas no presente
relatério. A selecio das metodologias teve em consideragio a natureza da atividade da
EMEQUATRO — Educagio e Servicos, Lda., o seu historial econémico-financeiro, a estrutura
patrimonial, a previsibilidade dos fluxos econémicos futuros e a disponibilidade de informagio

fiavel.

Atendendo s caracteristicas da empresa e as boas priticas no dominio da avaliagio de
emptesas, optou-se por recorrer a mais do que uma abordagem de avaliagio, de forma a
assegurar uma anilise equilibrada e 2 permitir a triangulagdo de resultados, reduzindo o risco
de enviesamento inerente 3 utilizagio de um inico método. As metodologias aplicadas incluem
abordagens baseadas nos resultados e fluxos econémicos, no valor patrimonial e de acordo
com critérios fiscais, sendo cada uma delas analisada, ao longo do relatério, quanto a sua

adequacio e limitages.

Importa sublinhar que cada metodologia reflete uma perspetiva distinta de criagdo de
valot, podendo conduzir a estimativas diferentes, as quais deverdo ser interpretadas de forma
integrada. O valor final de referéncia resulta, assim, de uma apreciagio critica dos resultados
obtidos pelas diferentes metodologias, ponderados 4 luz do contexto econémico, setotial e

institucional em que 2 empresa opera.

Existem varios métodos de avaliagio de empresas. Os métodos de avaliagio
normalmente adotados sio o método dos fluxos de caixa descontados e o método do valor
pattimonial. No entanto, existem outros métodos, alguns definidos pela legislagio fiscal e
outros que sio uma pratica simplificada do mercado. O que normalmente sucede é a
aplicagio de mais do que um método, sendo os resultados obtidos “ponderados” com
o objetivo de se chegar ao valor que represente a melhor estimativa possivel do valor

econdmico da entidade em anailise.
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Nos pontos seguintes procede-se 2 uma breve descricio detalhada de cada metodologia

utilizada:

1.1. Avaliagdo Patrimonial Contabilistica

Este método baseia-se nos valores expressos pelas demonstracdes financeiras da
empresa. O valor da empresz é o valor do seu patriménio liquido, ou seja, o valor do seu capital

ptéprio (a diferenca entre o ativo e o passivo).

Este método é o mais ficil e simples de set aplicado. Existern, no entanto, divetsos

fatores que dificultam a sua utilizagio, entre os quais é possivel destacar:

. as demonstracdes financeiras estio normalmente valotizadas ao custo de

aquisicio, nio refletindo os valores de mercado dos ativos;

. nas demonstracdes financeiras, por vezes, nio sio considerados alguns itens
relevantes na estimativa do valor duma empresa, como é o caso dos ativos

intangiveis (marcas, goodwill, etc.).

Assim, este método ¢ utilizado em situacdes especificas, como em caso de liquidagio,
empresas que nio geram fluxos de caixa positivos, quando o comprador estiver interessado

apenas nas instalacdes fisicas da empresa e ndo no potencial de geragio de fluxos de caixa, etc.

1.2. Avaliagio pelos Fluxos de Caixa Atualizados

De acordo com este método, o valor de uma empresa é determinado pelo valor
presente dos fluxos de caixa projetados, descontados 2 uma taxa que reflita a rentabilidade

exigida pata uma aplicagio sem risco e o risco associado ao negdcio em causa.

Como indicador da capacidade de geragio de riqueza da emptesa, encontramos no
fluxo de caixa a evidéncia clara da eficiéncia de determinado negécio. Com base no fluxo de
caixa, sio superadas as dificuldades existentes na avaliagio patrimonial, ficando explicito o

potencial de geracio de fluxos de caixa dos ativos de determinada empresa.
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1.3. Avaliagdo pelos Método dos Multiplos do EBITDA

O Método dos Muiltiplos do EBITDA ¢ uma técnica comum de avaliagio de empresas.
O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation, and Amortization) tepresenta o lucro
antes de juros, impostos, deprecia¢io e amortizagio e é uma medida que reflete a performance

operacional da empresa.

Para aplicar este método, apés o cilculo do valor do EBITDA da entidade num
determinado periodo, o préximo passo é encontrar compariveis no mesmo setor ou com
caracteristicas de mercado semelhantes. O miltiplo do EBITDA ¢é entio calculado para essas

empresas, geralmente como a relagio entre o valor da empresa (Enterprise Value) e o EBITDA.

1.4. Avaliagdo pelo Método determinado pelo Cédigo do

Imposto de Selo

Trata-se do método prescrito pelo Cédigo do Imposto de Selo para os casos das
transmissoes gratuitas de participagdes sociais. Apesar de carecet de sustentagio tedrica, sendo
um método previsto na legislagio fiscal, é uma forma objetiva de definir o valor de uma

sociedade e das suas participagdes sociais.

Os pressupostos adotados, os calculos efetuados e as principais vantagens e limitagdes de cada
abordagem, de modo a assegurar transparéncia, coeréncia e tigor técnico no processo de

avaliacdo serfo abordados no capitulo 4 deste relatério.
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2. Limitag6es da Avaliagdo

A avaliacdo realizada enconttra-se sujeita a um conjunto de limitagdes inetentes ao
préprio processo de avaliagio de empresas, as quais devem ser consideradas na

intetpretagio dos resultados apresentados:

1. Dependéncia da informagio disponibilizada: A anilise baseia-se na informacio
financeira, contabilistica e institucional disponibilizada pela entidade avaliada e em
fontes publicas ou estatisticas consideradas fidveis. Nio foi efetuada qualquer
auditoria independente 3 informagio subjacente, pelo que se assume que os dados
analisados sio completos, exatos e preparados de acordo com os normativos

contabilisticos apliciveis;

2. Natureza estimativa do valotr aputado: O valor de mercado determinado nio
constitui um valor absoluto, exato ou garantido, mas sim uma estimativa de
referéncia, resultante da aplicagio de modelos, pressupostos e hipéteses que refletem

a informacio disponivel e as expectativas razoaveis a data da avaliagio;

3. Sensibilidade a pressupostos e cenatios: Os resultados da avaliagio s3o sensiveis a
alteracdes nos pressupostos adotados, nomeadamente no que respeita a expectativas
de crescimento, niveis de rentabilidade, enquadramento macroeconémico, politicas
ptblicas de financiamento e condi¢bes de mercado. Pequenas variagdes nesses

pressupostos podem ortiginar diferencas matetialmente relevantes no valor estimado.

4. Exclusio de fatores n@o financeitos: A avaliagio nio incorpora, de forma
auténoma, fatores de natureza juridica, fiscal, regulatdria, social ou estratégica que nio
sejam diretamente quantificiveis em termos econémico-financeiros, nem considera
sinergias especificas que possam advir de uma eventual transagio concreta com um

investidor particular.

5. Condigbes de mercado e liquidez: O valor estimado pressupde condi¢Ses normais
de metcado e nio considera situacdes de venda forcada, iliquidez, restricGes
contratuais especificas ou outras circunstincias excecionais que possam influenciar o

preco efetivo numa transagio real.
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3. EMEQUATRO - Educagio e Servigos, Lda
3.1 Caracterizagiao

A EMEQUATRO - Educagio e Servigos, Lda. € uma sociedade por quotas de direito
portugués, constituida em 11 de novembro de 1996, encontrando-se atualmente em plena
atividade e com uma antiguidade superior a 29 anos, o que a classifica como uma entidade

madura no seu setor de atuacio.

A empresa tem sede na Rua Doutor Henrique Figueiredo, 3200-235 Lousa, distrito de
Coimbra, e desenvolve a sua atividade principal no dominio do Ensino Secundario
Profissional, enquadrado no CAE 85320, assumindo um papel relevante na oferta de formagio
técnica e profissional, com impacto regional e integragio em politicas publicas de educacio e

qualificagao profissional.

O objeto social da EMEQUATRO ¢ amplo e diversificado, refletindo uma estratégia
de atuacio multifacetada centrada no setor educativo, tnas extensivel a atividades
complementares. Para além da formagio profissional e do ensino secundario tecnologico,
artistico e profissional, a empresa encontra-se estatutariamente habilitada a desenvolver
atividades nas areas de: Tecnologias de informagido e informatica; Designh, comunicagio e
marketing; Publicidade e produgio editorial; Organizagio de eventos culturais, recreativos e
formativos; Turismo, agéncias de viagem e restauracio; Atividades artisticas, despottivas e
socioculturais; Servigos administrativos e de apoio a empresas; e Atividades de apoio social,
satide humana e museologia. Esta diversidade de CAE secundarios traduz um posicionamento
estratégico flexivel, permitindo 2 empresa adaptar-se a diferentes fontes de financiamento,
projetos publicos e necessidades de mercado, em especial no contexto de programas

cofinanciados nacionais e comunitarios.

O capital social da empresa ascende a 80.000 euros, sendo detido maioritatiamente
pela sociedade “A Volta das Palavras, Unipessoal, Lda”, que controla 98,00% do capital,
encontrando-se o remanescente 2,00% na titularidade do Municipio da Lousi, evidenciando
uma ligagio institucional ao setor publico local. A empresa é dirigida por Patricia Isabel
Fernandes Duarte, que exetce funcdes de Gerente e Diretora-Geral, assumindo a gestio

executiva e estratégica da sociedade.
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Em termos de dimensido econémica, a EMEQUATRO apresentava, em 2024, os

seguintes indicadores-chave:

Proveitos operacionais: 1.831.406 euros

» Resultado liquido do exercicio: 291.885 euros
o Total do ativo: 5.193.772 euros

e Capital préprio: 1.652.773 euros

e Numero médio de trabalhadotes: 29

A evolucio histérica demonstra um crescimento sustentado da atividade operacional,
acompanhado por um reforgo significativo da estrutura patrimonial e dos capitais proptios ao
longo dos dltimos anos, particularmente a partir de 2018, evidenciando uma trajetéria de

consolidacio financeita e melhotia da rendibilidade.

3.2. Anilise Financeira da entidade (Gltimos 3 anos:

2022-2024)
3.2.1. Evolugio da atividade e dos resultados

Nos ultimos trés exercicios, a2 EMEQUATRO evidencia crescimento da atividade

operacional e manutencio de resultados liquidos positivos e elevados:

e Proveitos operacionais: 1.290.003 euros (2022) — 1.512.400 euros (2023) —

1.831.406 euros (2024), mostrando um crescimento contiiuo do nivel de atividade;

e EBIT: 206.034 euros (2022) — 190.810 euros (2023) — 360.138 euros (2024).

Nota-se uma ligeira retragio em 2023, seguida de forte recuperagio em 2024;

e EBITDA: 292.358 euros (2022) — 275.588 cutos (2023) — 452.876 euros (2024),

reforcando a leitura de melhotia de desempenho operacional em 2024;
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® Resultado liquido: 173.486 euros (2022) — 146.756 euros (2023) — 291.885 euros
(2024). Ou seja, apos 2023 (mais baixo), 2024 regista um salto material no resultado
liquido.;

e Margem de lucro: 15,24% (2022) — 12,11% (2023) — 19,66% (2024), o que sugere

variagdo da eficiéncia/estrutura de gastos entre petiodos, com teforco em 2024.

3.2.2.Estrutura Patrimonial e Capitais Préprios
A estrutura pattimonial e os capitais evoluiram da seguinte forma nos ltimos 3 anos:
Ativo total:

e 2817870 euros (2022) — 2.597.771 euros (2023) — 5.193.772 euros (2024).
Ha uma duplicagdo do ativo em 2024, sinalizando mudanga relevante de escala

patrimonial nesse exercicio.;
Composigio do ativo (sinais principais):

¢ O ativo circulante aumenta fortemente em 2024 (4.468.981 euros), comparando
com 2023 (1.893.538 euros) e 2022 (2.066.225 euros), o que sugere que O
crescimento do ativo esta muito ligado a rubricas circulantes (por exemplo, outros
ativos correntes associados 2 execucido de projetos/financiamentos e fluxos

operacionais);

¢ O imobilizado mantém-se relativamente estavel (724.791 euros em 2024; 704.233
euros em 2023; 751.645 euros em 2022), sugerindo que a variagio patrimonial

recente nio ¢, em primeira linha, investimento pesado em ativo fixo.
Capitais proprios:

e 1.161.943 euros (2022) — 1.309.949 euros (2023) — 1.652.773 euros (2024).
A empresa evidencia refor¢o progressivo de capitais préprios (retencio de

tesultados e/ou reforgos de capital), elevando a sua base de autonomia;
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3.2.3.Liquidez e Fundo de Maneio Operacional
Nos tltimos 3 anos a liquidez e o fundo de manecio evoluiu da seguinte forma:

o Liquidez geral / corrente: 1,55 (2022) — 1,47 (2023) — 1,26 (2024).
Ainda acitma de 1, mas com tendéncia de detetioragido ao longo do triénio, sugerindo

menor folga de curto prazo em 2024;

e Fundo de maneio operacional (clientes + inventirios - fornecedores): 4.901
euros (2022) — -36.113 eurtos (2023) — -43.147 euros (2024).
O fundo de maneio mantém-se ligeiramente negativo e agravou-se no periodo, o
que pode ser compativel com modelos de operagio com ciclos de
recebimento/pagamento especificos (p.ex., execucio de projetos com timings
préprios). No entanto, o Fundo de Maneio (ativo circulante — passivo circulante) €

positivo ao longo do perfodo analisado.

e Caixa/depésitos bancatios: 492.860 euros (2022) — 401.075 euros (2023) —
444.708 euros (2024).
Apesar da redugio em 2023, 2024 recupera parcialmente, o que é um sinal positivo

para a gestio de tesouraria no curto prazo.

3.2.4.Endividamento e Risco Financeiro
A evolugio no triénio foi a seguinte:
Endividamento (%o):

e 5877% (2022) — 49,57% (2023) -— 68,18% (2024).
Apés melhotia em 2023, 2024 mostra subida relevante do endividamento, coerente

com o forte aumento do passivo de curto prazo;

Estrutura do passivo:
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¢ Passivo de curto prazo: 1.334.358 euros (2022) — 1.287.487 euros (2023) —
3.540.998 euros (2024). O “salto” de 2024 é determinante para o tisco financeiro
(maior pressao de obrigagdes no curto prazo). Divida financeira de curto prazo €
muito baixa no triénio (50.025 euros em 2022; 185 euros em 2023; 111 euros em
2024), sugerindo que a subida do passivo estd principalmente associada a outras

responsabilidades correntes e ndo a financiamento bancirio clissico;
Cobertura de juros:

¢ A “capacidade de cobrir juros” reportada é elevada (indicadores muito confortiveis
em 2022-2024), o que, em regra, aponta para baixo risco associado a encargos

financeiros.

3.2.5.Conclusdes

No periodo 2022-2024, a EMEQUATRO apresenta uma evolucio globalmente
favoravel, com crescimento dos proveitos operacionais e uma recuperagio muito significativa
de rentabilidade em 2024, traduzida no aumento do EBIT, EBITDA e tesultado liquido. Em
paralelo, observa-se reforgo consistente dos capitais proprios, o que é positivo do ponto de
vista de solvéncia e robustez patrimonial. Contudo, o ano de 2024 evidencia uma alteracio
relevante na estrutura financeira: o ativo total cresce de forma muito expressiva, impulsionado
sobretudo por rubricas do ativo circulante, e o passivo de curto prazo aumenta de forma
acentuada, conduzindo a uma deterioragio da liquidez corrente e ao agravamento do fundo
de maneio operacional negativo. Apesar de o endividamento global subir em 2024, a divida
financeira é residual, e os indicadores de cobertura de juros permanecem confortiveis,
sugerindo que o risco financeiro estd mais associado 2 gestdo de responsabilidades cotrentes
e 20 ciclo operacional do que a pressdo de financiamento bancitio. Em sintese, a empresa
combina boa capacidade de geracio de resultados com sinais de maior exigéncia na gestio de

curto prazo em 2024.
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3.3. EMEQUATRO vs. Benchmark Setorial

No dmbito da determinacio do valor da EMEQUATRO — Educagio e Servigos, Lda.,
revela-se fundamental enquadrar o seu desempenho econémico-financeiro face ao contexto
setorial em que a entidade se insere, de modo a afetir se os resultados, a estrutura financeira e
os niveis de risco observados sio consistentes com a pritica do mercado ou se evidenciam

fatores diferenciadores.

Para esse efeito, procede-se 2 realizacio de um benchmark setotial, comparando os
ptincipais indicadores econémico-financeitos da empresa com os valores de referéncia
observados em empresas PME do setor da Educagio, enquadradas no CAE 85320 — Ensino
Secundirio Profissional, em Portugal. Esta anilise comparativa permite avaliar, de forma
objetiva, o posicionamento telativo da empresa em termos de rentabilidade, estrutura
pattimonial, liquidez, endividamento e fisco financeiro, elementos determinantes na

apreciagio do seu valor econémico.

Os benchmarks utilizados tém por base informagio estatistica agregada e amplamente
reconhecida, nomeadamente os Quadros do Setor da Centtal de Balancos do Banco de
Portugal, complementados por dados do GEE — Gabinete de Estratégia e Estudos, sendo
adotada uma abordagem prudente e metodologicamente consistente, através da utilizagio de
intervalos médios setoriais representativos das PME do setor. Esta metodologia assegura a
compatabilidade dos indicadores, mesmo quando nio € possivel aceder publicamente a dados

detalhados a0 nivel do CAE a cinco digitos.

A anilise desenvolvida nos pontos seguintes permite, assim, identificar convergéncias
e desvios face 2o padriio setorial, destacando os principais fatores de criagdo de valor e os

aspetos de tisco especificos da EMEQUATRO.
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3.3.1. Rentabilidade
: , . Benchmark
Indicador EME?JZIZATRO EME%IZI?TRO EMESOIZJ:TRO Setorial PME Fonte
(CAE 85)
Banco de
Portugal —
ROE (%) 16,9% 14,0% 21,8% ~6% —8%  Central de
Balancos
(QS); GEE
Banco de
ROA (%) 7,0% 71% 6.9% ~3% = 5%  porugl
Balangos (QQS)
Banco de
Margem
liquida 15,2% 12,1% 19,7% ~4% — 8% P"““flal n
%) Central de

Balangos (QQS)

A EMEQUATRO apresenta, de forma consistente ao longo do triénio 20222024,

niveis de rentabilidade significativamente superiores 2 média setorial das PME do setor da

educagio. Em particular, o ROE entre 14% e 22% e as margens liquidas acima de 12%

contrastam com valores setoriais tipicamente situados entre 6% e 8% (ROE) e 4% a 8%

(margem liquida). Esta diferen¢a evidencia uma capacidade excecional de geragio de

resultados, nio comum no setor.
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3.3.2. Estrutura Patrimonial e Solvéncia

Benchmark
. EMEQUATRO EMEQUATRO EMEQUATRO Setorial
Indicador 2022 2023 2024 PME (CAE  Fonte
85)
Banco de
. Portugal —
2“‘°“°fma,, 41,2% 50,4% 31,8% ~40% — 45% Central de
nanceira (%o)
Balancos
Q)
Banco de
.. Portugal —
odividamento - 5g gy, 49,6% 682%  ~55%—65% Central de
o) Balancos
Q9

A empresa apresenta uma estrutura de capitais globalmente equilibrada, com
autonomia financeira alinhada com o benchmark em 2022 e 2023 e ligeiramente inferior em
2024, reflexo do forte crescimento do ativo e do passivo cotrente nesse exercicio. Ainda assim,
o reforco continuo dos capitais préprios constitui um fator positivo e diferenciador face 2

média das PME do setor.

3.3.3. Liquidez e Fundo de Maneio

Benchmark
Indicador EME?J;gTRO EME(ZI(g? TRO EME(;OI;?TRO Setorial PME Fonte
(CAE 85)
Banco de
.. Portugal —
Liquidez 1,55 147 1,26 ~1,20~140 Central de
cotrente
Balancgos
(QS)
Banco de
- Portugal —
Fundo de 927k 622k 731 k Tipicamente ' de
maneio (€) positivo
Balancos
Q)

Os racios de liquidez da EMEQUATRO situam-se dentro do intervalo setotial, embora

com tendéncia de redugio. O fundo de maneio ¢ positivo, tal como € tipico no setor.
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3.3.4. Conclusoes

Da comparagio efetuada entre a EMEQUATRO — Educagio e Servigos, Lda. e o
benchmark setorial aplicivel a PME do CAE 85320, conclui-se que a empresa apresenta um
desempenho econémico-financeiro clatamente supetiot 4 média do setor em termos
de rentabilidade e geracdo de resultados, mantendo simultaneamente uma estrutura
patrimonial globalmente equilibrada e um risco financeiro controlado, ainda que com maior
exigéncia na gestio da liquidez de curto prazo. Este posicionamento acima da média setorial

constitui um fator positivo relevante para a determinac¢io do valor da empresa.
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4. EMEQUATRO - EDUCAQAO E SERVICOS, LDA
4.1. Ambito e clementos de supotrte a avaliagido

O presente relatério tem por 4mbito a determinagio de uma estimativa do valor de
mercado da sociedade EMEQUATRO — Educagio e Servigos, Lda., com base na informagio
econémico-financeira histérica disponibilizada e na aplicagio de metodologias de avaliagio

geralmente aceites no contexto da avaliagdo de empresas.

A avaliacio foi desenvolvida considerando:
e A anilise da evolucio histérica da atividade e dos tresultados da entidade avaliada;
¢ O exame da estrutura patrimonial, financeira e de liquidez;

e A aplicagio de pressupostos considerados razoiveis e consistentes com a

informacio disponivel a data da avaliagio.

O valor apurado corresponde a uma estimativa do valor de mercado da totalidade do
capital social da empresa, entendendo-se como tal o valor pelo qual 2 empresa poderia ser
transacionada entre partes independentes, conhecedoras e atuando de forma informada e

voluntiria, numa situacio normal de mercado.

A avaliagio é efetuada numa Gtica estitica, reportada a 31 de dezembro de 2024,
refletindo as condicdes econdémicas, financeiras e de tercado observiveis nessa data, nio

incorporando, salvo indicagdo expressa em contritio, eventos ou circunstancias posteriores.

A avaliacio da EMEQUATRO - EDUCAGAO E SERVICOS, LDA ¢ elaborada com

base na seguinte informagio:
e Balancos e Demonstracdes de Resultados de 2020, 2021, 2022, 2023 e 2024.

e SABI / Informa: dados econémico-financeiros histéricos da EMEQUATRO —
Educagio e Servicos, Lda. (2019-2024).
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4.2. Método do valor Patrimonial Contabilistico

Procedeu-se a anilise do Balango ¢ Demonstracio dos Resultados de 2024. Esta
informagio financeira nfo foi auditada. No entanto, assumiu-se o pressuposto de que reflete

de forma verdadeira e apropriada a situagio financeira e a prestagio econémica da entidade.

No ambito da avaliagio econémico-financeira da entidade em anilise, foi considerada
a metodologia do valor contabilistico, a qual se encontra amplamente consagrada na literatura
financeira como uma abordagem baseada na posicio patrimonial evidenciada nas

demonstragdes financeiras.

Esta metodologia assenta no pressuposto de que o valor da empresa pode ser
determinado a partir do valor liquido dos seus ativos, apds deducgio do conjunto das
responsabilidades assumidas, tal como refletido no balango. O valor contabilistico traduz,
assim, a situagdo pattimonial da entidade numa data especifica, sendo particularmente
relevante em contextos em que a estrutura de ativos assume um peso determinante na

formagdo do valor, betn como em situagdes de avaliagio com enfoque patrimonial.

A doutrina financeira reconhece ainda a utilizacio do valot contabilistico como
referéncia de base ou limite inferior do valor da empresa, sendo frequentemente utilizado em

complemento de outras metodologias de avaliagio.

O valor contabilistico da entidade corresponde ao capital préprio, apurado com base
nas demonstragoes financeiras, e resulta da diferenca entre o total dos ativos e o total dos

passivos reconhecidos contabilisticamente, de acordo com as normas contabilfsticas aplicaveis.

De forma sintética, o calculo pode ser expresso nos seguintes termos: Valor

Contabilistico = Ativos Totais — Passivos Totais

Os valores considerados cortespondem aos montantes registados no balango,
incluindo ativos tangiveis e intangiveis reconhecidos, bem como a totalidade das
responsabilidades da entidade. A literatura admite, quando devidamente fundamentado, o
recurso a ajustamentos ao valor contabilistico, com vista a assegurar uma representagio mais
adequada da situagdo patrimonial, nomeadamente no que respeita a imparidades, reavaliagoes

ou a eliminacdo de elementos de natureza excecional.
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A aplicagio da metodologia do valor contabilistico apresenta, entre outras, as seguintes

vantagens, reconhecidas na literatura especializada:

» Baseia-se em informacio contabilistica estruturada, preparada de acordo com
normativos reconhecidos e, em regra, sujeita a mecanismos de controlo e

vetificagio;

» Apresenta um elevado grau de objetividade, reduzindo a dependéncia de

pressupostos subjetivos ou de projegdes futuras;

* Permite uma aplicagio diteta e transparente, facilitando a compreensio e a

teplicabilidade dos resultados;

* Revela-se particularmente adequada em avaliagSes de natureza patrimonial ou em
contextos em que a capacidade de geracio de resultados futuros ndo constitui o

principal fator de valorizagio.

N3o obstante as vantagens referidas, 2 metodologia do valor contabilistico aptesenta

limitacSes que impotta considerat:

* Nio incorpora a capacidade futura de geragio de resultados ou de fluxos de caixa

da entidade;

» O valor apurado encontra-se condicionado pelos critérios de reconhecimento e

mensuragio previstos nos normativos contabilisticos aplicavels;

* Pode nio refletir ativos intangiveis relevantes que nao se encontrem reconhecidos

contabilisticamente;

» Pode apresentar divergéncias significativas face ao valor econdémico da empresa,
sobretudo em entidades com clevado potencial de crescimento ou com

rendibilidade supetior 2 média do mercado.
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Tabela I — Balanco da entidade 2 31/12/2024
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Com base na aplicagio da metodologia do valor contabilistico, e considerando a

informagio constante das demonstracdes financeiras da entidade na data de referéncia da

avaliagio, foi apurado um valor 1.652.773,49 euros (um milhfo, seiscentos e cinquenta e dois

mil, setecentos e setenta e trés euros e quarenta e nove céntimos).
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O referido montante corresponde ao valor liquido dos ativos da entidade, apds
dedugiio da totalidade dos passivos reconhecidos contabilisticamente, refletindo, assim, a sua
posicio patrimonial numa perspetiva esttitamente estitica ¢ baseada em dados contabilisticos.
O valor obtido traduz o capital préptio evidenciado, calculado de acordo com os normativos
contabilisticos aplicaveis, nio incotrporando quaisquer estimativas relativas a capacidade futura

de getacio de resultados ou de fluxos de caixa.

Neste contexto, o valor apurado deve ser interptetado como uma medida do valor
patrimonial da empresa 2 data considerada, constituindo uma referéncia objetiva baseada na

informacio financeira disponivel.

Assim, o montante de 1.652.773,49 euros representa o valor da empresa determinado
exclusivamente com base na metodologia do valor contabilistico, devendo a sua utilizagio e
interpretagio ser enquadradas nos pressupostos e limitagdes inerentes a esta abordagem de

avaliacio.

4.3. Método dos Multiplos do EBITDA

A metodologia dos miltiplos de EBITDA constitui uma abordagem amplamente
utilizada na avaliagio de empresas, enquadrando-se no conjunto das metodologias baseadas
no mercado. Esta metodologia assenta no principio de que o valor de uma empresa pode set
estimado por referéncia a transagdes comparaveis ou a empresas similares, através da aplicacio
de multiplos que relacionam o valotr da empresa com um indicador de desempenho

operacional.

O EBITDA (Earnings Before Interest, Taxes, Depreciation and Amortization) ¢
frequentemente utilizado como variavel de referéncia por refletir o desempenho operacional
antes dos efeitos da estrutura de financiamento, da carga fiscal e das politicas de amortizagao
e depreciagio, permitindo, assim, uma maior comparabilidade entre empresas. A literatura
financeira reconhece que os multplos de EBITDA sio particularmente relevantes em
avaliaces de empresas em funcionamento (“going concern”), em setores com padrdes de

rentabilidade semelhantes e quando existe informagio de mercado suficiente e fiavel.
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A aplicagio desta metodologia implica, em primeiro lugar, a determinagao do EBITDA

da empresa objeto de avaliacio, com base nas demonstractes financeiras, podendo ser

avaliagdo e a disponibilidade de informacio.

Para expurgar EBITDA’s anormalmente elevados e ou baixos, € utilizada uma média
do EBITDA dos dltimos exercicios, permitindo obter uma medida representativa e
normalizada do desempenho operacional de uma empresa para efeitos de avaliagio. O recurso
a um EBITDA médio permite atenuar o impacto de flutuagbes conjunturais, efeitos
extraordinirios ou eventos nao recorrentes que possam afetar de forma pontual o resultado
de um determinado exercicio. A utilizacio de um tGnico petiodo, designadamente do ultimo
exercicio disponivel, pode conduzir 2 uma estimativa enviesada do desempenho operacional
recorrente da empresa, caso esse perfodo nio seja representativo da sua atividade normal. A
literatura reconhece ainda que a utilizagio de médias plurianuais € particularmente adequada
em setores sujeitos a ciclos econémicos, volatilidade da procura ou variagdes significativas nos
precos dos fatores de produgio, na medida em que permite captar um desempenho mais
estavel ao longo de um ciclo econémico razoavel. Um horizonte temporal de cinco anos é
frequentemente refetido como suficientemente alargado para suavizar oscilagoes de curto

prazo, sem comprometer a relevincia temporal da informacio utilizada.

Adicionalmente, a utilizagio da média do EBITDA encontra-se alinhada com o
conceito de normalizagio de resultados, amplamente aceite em avaliagbes baseadas em
multiplos, permitindo uma comparagao mais consistente com empresas comparaveis e com
transagdes de mercado, cujos muiltiplos pressupGem, em regra, resultados recorrentes e
sustentaveis. Neste enquadramento, a média do EBITDA dos dltimos cinco exercicios
constitui uma base mais adequada para a aplicagio de multiplos de mercado, por refletir de
forma mais fiel a capacidade operacional subjacente da empresa, conforme defendido pela

literatura financeira especializada.

Em seguida, é selecionado um maultiplo de EBITDA. A literatura financeira
(Damodaran (2012), Koller ¢z 4/ (2020), Fernandez (2019) e Pratt & Grabowsk (2014)
reconhece que nio existe um multiplo universal, sendo os valores aplicaveis dependentes de
um conjunto de fatores, nomeadamente o setor de atividade, o perfil de tisco, a dimensdo da

empresa e as condigoes de mercado. Os referidos autores indicam que multiplos na ordem dos
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5x a 6x EBITDA sio frequentemente obsetvados em empresas com crescimento modetado,

estabilidade operacional e exposigio a riscos normais de metcado. Por sua vez, multiplos mais

elevados, como 7x EBITDA ou supetiores, tendem a estar associados a empresas com maior

previsibilidade de resultados, vantagens competitivas sustentiveis ou perspetivas de

crescimento mais favoraveis, conforme evidenciado em transagdes comparaveis. Ao valor

obtido deduz-se o valor dos financiamentos obtidos e adicionam-se os meios monetatios.

O cilculo do valor pode ser expresso da seguinte forma:
Enterprise Value = EBITDA x Multiplo de EBITDA

A utilizagio dos multiplos de EBITDA aptesenta diversas vantagens reconhecidas na

literatura especializada:

Baseia-se em informacio de mercado, refletindo pregos observados em empresas

compariveis ou em transacdes efetivas;
Permite uma avaliacio relativamente célere e de facil compreensio;

O EBITDA constitii um indicador amplamente utilizado, facilitando a
comparabilidade entre empresas com diferentes estruturas de capital e politicas

contabilisticas;

E particularmente 1til em setores maduros ou com modelos de negécio homogéneos,

nos quais os multiplos de mercado tendem a apresentar maior estabilidade.

Nio obstante as vantagens referidas, esta metodologia apresenta limitagoes relevantes

que importa salientar:

A fiabilidade do resultado depende significativamente da correta selegdo das empresas

compariveis e dos multiplos utilizados;

O EBITDA nio reflete necessidades de investimento em capital fixo nem variagdes de
fundo de maneio, podendo nio traduzir adequadamente a geracio efetiva de fluxos de

caixa;
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* Pode nio captar diferencas estruturais relevantes entre empresas aparentemente
comparaveis, como niveis de risco, eficiéncia operacional ou perspetivas de

crescimento;

e Esta sujeita a distor¢Ges em contextos de mercado volateis ou quando a informacio

de mercado disponivel é limitada.

No que concerne 3 empresa EMEQUATRO - EDUCACAO E SERVICOS, LDA,
Lda, obtivemos os seguintes valores, tendo por base das demonstracdes financeiras

apresentadas pela empresa:

Tabela IT — EBITA, Caixa e Depésitos a ordem, Financiamentos obtidos

2020 2021 2022 2023 2024 Média
EBITDA 153 140,64 220 953,96 292 357,61 275 587,62 452 876,34 278 983,23
Caixa e Depésitos 2 Ordem 444 707,76
Financiamentos Obtidos 111,25

O valor da empresa utilizando a metodologia dos multiplos do EBITA é o seguinte:

Tabela IIT — Multiplos do EBITA

" . Caixa e Depositos 2 Financiamentos Valor da
Multiplicador Multiplos de EBITD
wapheador Multiplos de A Otrdem Obtidos Empresa
5x 1394 916,17 444 707,76 111,25 1839 735,18
6x 1673 899,40 444 707,76 111,25 2118 718,41
7x 1952 882,64 444 707,76 111,25 2 397 701,65

No ambito da avaliagio da empresa através da metodologia dos multiplos de EBITDA,

e considerando a aplica¢do de multiplos compreendidos entre 5x e 7x, de acordo com a pritica

reconhecida na literatura financeira e observada em transagbes compativeis, foi possivel

determinar um intervalo de valores para a entidade avaliada.
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Da aplicagio dos referidos multiplos a0 EBITDA considerado para efeitos de
avaliacio, resultou um valor minimo estimado de 1.839 milhares de euros e um valor
miximo estimado de 2.397 milhares de euros. O intervalo de valores apurado reflete a
sensibilidade da avaliacio 4 variagio dos miltiplos aplicados, evidenciando a dependéncia desta
metodologia das condi¢des de mercado, do perfil de risco e das caracteristicas especificas das
empresas comparaveis utilizadas como referéncia. A utilizagio de um intervalo de miltiplos
permite acomodar a incerteza inerente a0 processo de avaliagio e as diferengas estruturais

entre entidades aparentemente comparaveis.

Assim, o intervalo compreendido entre 1.839 milhares de euros e 2.397 milhares
de euros frepresenta o valor da empresa determinado exclusivamente com base na
metodologia dos multiplos de EBITDA, devendo a sua interpretagio ser enquadrada nos

pressupostos e limitagSes inerentes a esta abordagem de avaliagio baseada no mercado.
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4.4.Método determinado pelo Cédigo do Imposto
de Selo

O artigo 15° do Cédigo do Imposto do Selo esta sistematicamente inserido na secgao
I1 do capitulo IIT que dispde sobze as regras gerais do valor tributivel em sede de IS, normatiza
o regime a obsetrvar para a determinagio do “valor tributdvel de participagies sociais, tinlos de erédito

¢ valores monetdrios”, nas transmissoes gratuitas.

O n°1 do art. 15° do CIS estipula que “O wvalor das quotas ou partes em sociedades que nio
sejam por agies ¢ o dos esiabelecimentos comerciais, industrias on agricolas com contabilidade organizada
determina-se pelo #iltimo balango, ou pelo valor atribuide em partilha ou liquidacao dessas sociedades, salvo se,
ndo continnando as sociedades com o herdeiro, legatdrio ou donatdrio do sicio falecido on doador, o valor das

quotas ou partes tiver sido fixado no contrato social.”

Para efeitos de determinagio do valor da quota, o balango a considerar é_o iltimo
balanco aptovado, ou seja, 31/12/2024. Tomando em consideragio o valor do ultimo
balanco podemos vetificar que a situagdo patrimonial da sociedade é positiva, ou seja, o valor

do capital préprio é de 1.652.773,49 euros.

Desde modo, segundo as regras do n°l do art. 15° do CIS, o valor da empresa a

31/12/2024 é de 1.652.773,49 eutos.

Caso estivéssemos perante uma sociedade anénima, com agles nio cotadas, a
determinagio do valor da participacio seria efetuada com base na alinea a) do n°3 do artigo

15° do Cédigo do Imposto do Selo (CIS).

A utilizagio das regras do artigo 15° do CIS, como modelo de determinagio do valor
deste tipo de bens, justifica-se por se tratar do unico regime legal existente no sistema fiscal

que se adequa ao fim em vista.

De acordo com o n°3 do artigo 15° do Cédigo do Imposto Selo (CIS): "O walor das
agies, tinlos ¢ certificados da divida priblica e outros papéis de crédito € o da cotagio na data da transmissio e,
ndo havendo nesta data, o da sltima mais prixima dentro dos seis meses anteriores, observando-se o seguinte,

na falta de cotagdo oficial:”

Marques de Almeida, ]. Nunes, V. Simées & Associados, SROC, SA 26



A alinea a) do refetido artigo estipula que: “O salor das agies € o correspondente ao sen valor
nominal, quando o total do valor assim determinad, relativamente a cada sociedade participada, correspondente
ds agbes transmitidas, nio ulirapassar enros500 ¢ o que resultar da aplicagiio da seguinte firmula nos restantes

casos’

Va=[1/{2xn)ix]S+({(RT+R2) /2 xf]

Em gue:
Va: representa o valor de cada agio d data da transmissdo.
n: ¢ 0 nimero de agies representativas do capital da sociedade participada.

S: 0 valor substancial da sociedade participada, o qual é caleulado a partir do valor contabilistico correspondente
a0 Hitimo exercicio anterior 4 transmissio com as correghes gue Se revelem justificadas, considerando-se, sempre que for

caso disso, a provisdo para impostos sobre lucros.

R1 e R2: R1 ¢ R2 sio os resultados liguidos obtidos pela sociedade participada nos dois siltimos exercicios
anteriores @ transmissiio, considerando -se R1 + R2 = O nos casos em que o somatirio desses resultados for negativo,
sendo f o fator de capitalizagio dos resultados liguidos caleulado com base na tasxa de juro aplicada pelo Banco Central
Europen ds suas principais operagies de refinanciamento, tal como publicada no jornal da Unido Enropeia e em vigor

na data em gue 0corra a transmissio, acrescida de um spread de 4 %o;

£ ¢ o fator de capitalizagio dos resultados lignidos calonlado com base na taxa de juro aplicada pelo Banco
Central Enropen as suas principais aperagies de reposicionamento, tal como publicado no jornal oficial da Unido

Europeia em vigor a data em que ocorre a transmissio.”

Sendo que o artigo 15.°, n® 3 alinea a) destina-se a determinar o valor tributavel das
acdes de sociedades nio cotadas, nas transmissdes gratuitas em geral. Pelo que, remetendo o
artigo 199.°-A do CPPT para as regras de determinagio do valor tributivel das a¢des das
sociedades nio cotadas constantes do art. 15.°, no 3 alinea a) do CIS, regras essas que se
aplicam para efeito de determinagio do valor tributavel nas transmissdes gratuitas, € forgoso
concluir-se ter de se efetuar igualmente a corregio do valor dos iméveis, considerando os

mesmos pelo seu valor patrimonial tributario, tal como sucede nas transmissGes gratuitas
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resultantes de doages e sucessGes dessas mestmas pattes sociais, que por sua vez sio avaliadas

nos termos do referido artigo 15.°, n° 3 alinea a).

O artigo 15.°, n® 3, alinea a) e o artigo 31.° do CIS, terdo pois de ser devidamente
conjugados e aplicados, por uma questido de coeténcia e uniformizag¢do de todo o sistema
juridico, quando esta em causa a determinacio do valor tributavel de participagGes sociais nas
transmissdes gratuitas, impondo-se, em qualquer dos casos, a consideragaio do valor
patrimonial tributario dos iméveis da sociedade; para que o respetivo valor, que se pretende
tio objetivo quanto possivel, nio seja influenciado pelo valor contabilistico dos iméveis,
eliminando-se assim fatores de subjetividade, discricionariedade e conflitualidade com os

contribuintes.

A empresa EMEQUATRO - EDUCACAO E SERVICOS, LDA, Lda nio possul
qualquer imével, sendo o valor de 104 milhares euros evidenciado na rubrica edificios e outras
construgdes, referente a uma grande reparacio efetuada no edificio que pertence ao Municipio

da Lousa.

De acordo com a férmula de calculo do art. 15°, n°3, al. a) do CIS o valor da
participagdo 31 /12/2024 (considerando a taxa de refinanciamento em vigor a essa data) seria

de:
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Tabela IV — Valor fiscal da empresa

(S) Valor do capital préprio (ultimo balango aprovado)
(n) N2 de agdes

(R2) Resultado liquido N-2

(R1) Resultado liquido de N-1

{f) taxa de refinanciamento do BCE a data da operagdo
http://pt.euribor-rates.eu/juros-bce.asp

(R1+R2)/2
1/{i+4%)

Valor da ac¢dio a data da transmissdo:

N2 de a¢des a transmitir
Valor da operacgdo
Corregio dos valores dos imdveis (se VPT>Vcontab)

Valor total da operagao

1652 773,49

80 000,00

163 023,55

291 884,93

3,15%

227 454,24

14

30,21

80 000,00

2416 975,84

0,00

2416 975,84

Podemos concluir que a data de 31/12/2024 o valor da empresa, determinado de

acordo com as regras do CIS, seria de 2.416 milhates de eutos.
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4.5. Método dos Cash-Flows descontados

A metodologia dos Cash-Flows Descontados (Discounted Cash Flow — DCF)
constitui uma das abordagens mais amplamente reconhecidas e utilizadas na avaliagio de
empresas, sendo considerada, na literatura financeira, uma metodologia fundamental baseada
nos principios da teoria financeira. Esta abordagem assenta no pressuposto de que o valor de
uma empresa corresponde 20 valor atual dos fluxos de caixa que a mesma é capaz de gerar no

futuro.

De acotdo com a literatuta especializada, o método DCF permite uma avaliagio
intrinseca da empresa, na medida em que se baseia na sua capacidade futura de geragio de
fluxos de caixa, independentemente das condicdes momentineas de mercado. Esta
metodologia é particularmente adequada para empresas em continuidade de exploragio (“going
concern”) e é frequentemente utilizada como referéncia central em exercicios de avaliacio, sendo

complementada por outras metodologias.

A aplicagio do método dos Cash-Flows Descontados implica, em primeiro lugar, a
estimativa dos fluxos de caixa futuros gerados pela empresa, normalmente num horizonte
temporal explicito de varios anos. Os fluxos de caixa considerados podem assumir diferentes
formas, sendo comum a utilizagio dos Free Cash Flows to the Firm (FCFF), que

representam os fluxos de caixa disponiveis para todos os financiadores da empresa.

Os fluxos de caixa projetados sio posteriormente atualizados para o momento
ptesente através de uma taxa de desconto que reflete o tisco associado a atividade da empresa.
Quando se utilizam os FCFF, a taxa de desconto aplicada cotresponde, em regra, ao Weighted

Average Cost of Capital (WACC).

O valotr da empresa resulta, assim, da soma do valor atual dos fluxos de caixa
projetados durante o petiodo explicito e do valot residual (ou valor terminal), que representa

o valor dos fluxos de caixa gerados para além do horzonte de projegao.

De forma simplificada, o cilculo pode ser expresso nos seguintes termos:
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Valor da Empresa = Valor Atual dos Cash-Flows Projetados + Valor Atual do

Valor Residual

DCF:

A literatura financeira identifica diversas vantagens associadas 2 utilizagdo do método

Permite uma avaliacio intrinseca baseada na capacidade futura de geragio de fluxos de

caixa;

Incorpora explicitamente as perspetivas de crescimento e o perfil de fisco da empresa;
E teoticamente consistente com os principios fundamentais das financas empresariais;
Possibilita a anslise detalhada dos fatores determinantes do valor da empresa.

Nio obstante as vantagens referidas, o método dos Cash-Flows Descontados

apresenta limitacSes reconhecidas na literatura:

O resultado da avaliachio é altamente sensivel aos pressupostos adotados,

designadamente 2s projesdes de fluxos de caixa e a taxa de desconto;
Requer um volume significativo de informagio ¢ julgamentos prospetivos;

Pequenas vatiagdes nos pressupostos poder conduzir a diferengas relevantes no valor

apurado;

Pode revelar-se menos adequado em empresas com elevada volatilidade de resultados

ou com dificuldade em projetar fluxos de caixa de forma fiavel.

Na nossa analise foram assumidos os seguintes pressupostos:

As Demonstragdes Financeiras apresentam de forma verdadeira e apropriada, em
todos os aspetos materialmente relevantes, a posi¢do financeira e o resultado da

entidade;

Todos os gastos incorridos 20 longo destes petiodos estio ao seu valor de mercado;
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e Nio existem passivos contingentes nomeadamente fiscais, contratuais, etc.;
¢ O ponto de partida sdo as demonstracSes financeiras de 2024;

¢ Assenta também numa sétie de pressupostos previsionais cuja concretizagio ninguém
pode assegurar e porventura dependentes de inimeros fatores externos como a

evolugdo da conjuntura econémica nacional e internacional.

Assim, este método deve ser apreciado do ponto de vista técnico e tendo presente o

seu ambito e limitacoes.

Os pressupostos que estiveram na base da “construcio” das demonstragdes financeiras

previsionais foram os seguintes:

1. Os pressupostos relativos a estrutura de custos baseiam-se nos valores das

Demonstragdes Financeiras de 2024 (Gltimas demonstragSes financeiras).
2. Assumiu-se que o periodo previsional se inicia em 1 de janeiro de 2025;

3. Toda a analise previsional é efetuada a precos constantes, ou seja, ndo considerando

o efeito da inflacio;

4. A extrapolagio dos valores das rubricas do balanco e da demonstracio de
resultados, teve por base a média de crescimento verificada nos 5 anos tltimos anos,
com excegido dos outros rendimentos, a qual consideramos zero por forga do

caracter residual da ribrica ao longo dos dltimos cinco anos.

5. O cilculo do fundo de maneio teve por base os prazos médios vetificados em 2023,

uma vez que os prazos médios de 2024 safam fora da norma.
6. Todas as taxas de atualizagio foram definidas para um cenario sem inflagio;

7. Previu-se investimento para manutengio, repara¢io e reposicio do Investimento

em Ativos Fixos Tangiveis no valor anual de 50.000,00 de euros anuais.

Marques de Almeida, J. Nunes, V. Simées & Associados, SROC, SA 32



Tabela V — Demonstragio de Resultados Previsional

Drexisional
EMEQUATRO - EDUCAGAO E SERVICOS, LDA - 2025 2006 2027 2028 2029
3. Dados Previsionais -
[ 3.1 Demonstragio de Resuttados _ 1
_ Vendas e Servigos prestados | 5482 uzal] 23461 48537, 100413
Subsfdios 4 Exploragiio o aouasis] 2020778 2132927 2251 305! 2376 252|
FSE ~ (599847) (649 155) {702 515) (760 262), (822 756},
_GasoscomoPesseal . _ . _ o - 674758y (744932 (822405) _ __(s07938) (1002361
_ Outros Rendi _ 14907 14 907 14 807 14907 14 907
Outros Gastos o e . la23289) (23029 (245 286) (257 084) (269 450)
| EBITDA (Resultado antes de Dep Gastos deF e ) 437013 418 906! 401089 389 467, 397 006
|r7 Gastos/ReversBes de Depraciagio e Amortizacdo e L - . {99 130) ___(87862) {78 873) (2131p _(66.965)
Imparidade de Ativos Deprecidvels/Amortizveis (Perdas/Reversdes) - - - - -
EBIT C ) 337883 331244 322 218 317335 330 040
Juros e Rendimentos Similares Cistidos _ - - | E R
Juros e Gastos Simifares Suportados [ | - - - -
EBT (Resultado Antes de ) 337 883 331244 322 218 317335 330 040
_Imposto (71 969) (70 555) (68633) (67592) {70298)
IRE ..\67577) (66249} (B44Adl  (63467); (66 008)
Serrame e a3 (4306) 4185) T (@ 291)
| o 265 914 260 689! 253 586 249743} 259 742
Tabela VI - Necessidades de Fundo de Maneio
Previsional
EMEQUATRO - EDUCAGAD E SERVICOS, LDA 2025 2026 2027 2028 2029
3.2 Fundo de Manelo
Necessldades de Funde de Maneio 125 583 259 807 537 489 1111957 2300417
Clientes 360 746 1543 | 3101 6 602 }
EOEP (Estado e Outros Entes Publicos) - - - -
Outros crédilos»a receber 117 819 i 1043208 | 2158188
Acréscimos e Diferimentos 7404 : 65558 | 135626
Recursos de Fundo de Maneio 153 740 269416 504 727 987 212 1980 695
Fornecedores o S ! 49303 53355 - 57741 - 62487 | 67624
EOEP (Estado e Outros Entes Piblicos) ! 3574 7395 | 15203 31649 65475
Outras dividas a pagar o 13817 28584 . 59 135 122338 @ 253095
Diferimentos «r 87 046 180 082 3 372553 770737 1594 501
Fundo de Manelo l (28 157) (9 609} 32 762j 124 745, 319722
Varlaggo Fundo de Manelo g {511 543) 18548 42 370! 91 983& 194 977
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Tabela VII — Estimativa da Taxa de atualizacio

4.1.1 Célculo do Custo de Capital: WACC

) Custo do Capital
Taxa de atuélizgiao WACC (Custo médio ponderado do;:[.;l;;_)_— . i‘iiﬂ” 9,19% O
' Custo do capital préprio (Rcp) T e
Obrigages Tesouro Ior;Eo prazo (Taxa de juro sem risco) (Rf) m o .—77577255647‘ i
Taxa de remuneragio de mercado (Rm) ' L ee0%

* Prémio de risco de mercado (Rm-Rf) S 0 agew
Prémio de risco da empresa (PME, Small Cap) (Pe) i 6,00%
Prémio de risco do pais Pp - S ii %,3;& o
Beta unlevered (desalavancado) do mercado(80) . p;

Betalevered (alavancado) daempresagty  1g1 |
Custo do CapitafAIheio con; efeito fiscal {(Rca x (1-t)) - 2,98%“
Cusgg;-a)itéalheio {Taxa de}uro Hmp:s;o selo) o j 3,729(: o
Taxa de referéncia (Euribor) o 210%
Spread médio da divida da empresa : 7 7 - - ‘ 1,60%

 Taxade imposto de selo iéi 0,60% -
Taxa de imposto (IRC) ' 26,60;6

Estrutura do Finanda;e‘r;t;i - *,v;:_ _____J
Divida / {Capital Préprio+Divida) (D/E+D) ) 68,35%

' Capital Préprio/(Capital Préprio+Divida) (E/(E+D) . 31,65% |

W”El'rvida/Capital Préprio (D/E) S "_;:{5;:92%'

Para cilculo da WACC foram utilizadas as seguintes referéncias:

e Rf: A taxa de divida de longo prazo da Alemanha, especificamente o rendimento
(yield) das suas obriga¢des do tesouro a 10 anos (conhecidas como Bunds), € a
referéncia para a taxa livre de risco na Zona Euro. Em 2024, a média anual desta

taxa foi de aproximadamente 2,32%;

¢ Rm: A taxa que deve utilizar para o Prémio de Risco de Mercado (MRP) de Portugal
em 2024, de modo a calcular o WACC (Custo Médio Ponderado de Capital), € um
valor estimado que se situa na faixa de 5,5% a 6,0%. Este valor representa o retorno
adicional que os investidores exigem para investir no mercado de agles

portugués/europeu em compatagio com um investimento livte de risco.

¢ Pe: O prémio de risco das PME em Portugal situa-se entre 5,5% a 6,0%.
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e Pp: Para Portugal, algumas estimativas em 2024 apontam para um prémio de
mercado de cerca de 6,35%, que incorpora um pequeno ajuste para o risco soberano

do pafs.

e Bu: O "Prémio de Risco" para uma emptesa com o CAE 85320 (Ensino secundario
tecnolégico, artistico e profissional) é uma medida do risco especifico do seu

negécio em relagio ao mercado geral, no ano de 2024 o valor foi estimado em 0,7.

o Spread médio de divida empresa: De acordo com as "Estatisticas das Empresas da
Central de Balancos" do Banco de Portugal, referentes ao periodo homoélogo a
2024, o custo médio dos financiamentos obtidos pelas empresas em geral aumentou

de 2,8% pata 3,7% (valor que inclui a Euribor).

Tabela VIII — Free Cash Flows

EMQUATRO - EDUCACAQ E SERLCOS, LDA 2025 2026 202 2028 2029
+EBIT 337 883,06 331243,63 32221844 317 335,40 330040,42
- imposta -71969,08 -70 554,89 -68 632,53 -67 592,44 -70 298,61
+ Depreclagdes e AmortizagBes 99 130,39 87 662,02 78 870,68 72131,48 66965,39
I- Variagdo Fundo de Maneio 511543,06 -18 548,01 -42 370,48 -91 983,08 -194 977,31
- CAPEX -50 000,00 -50 000,00 -50 000,00 -50 000,00 -50 000,00
Cash Flow Operacional 826 587,42 279802,75 240 086,10 179 891,35 81729,38
Valor residual
FCFF com VR 826 587,42 279802,75 240 086,10 179891,35 81729,88
Perpetuidade 135922262
FCFF.com perpetuidade 826 587,42 279802,75 240 086,10 179891,35 1440952,50
0,84
0,00 3,23 5,38 9,29 1,40
FCFF descontado VR 756 994,10 234 670,98 184 407,31 126 539,20 52650,12
FCFF descontade acumulado VR 756 994,10 991 665,08 1176 072,39 1302 611,59 1355 261,71
FCFF descontado perpetuidade 756 994,10 234 670,98 184 407,31 126 539,20 928 256,89
FCFFd d lad! jid 756 994,10 991 665,08 1176 072,39 1302 611,59 2230 868,48
0,00 3,23 5,38 9,29 24,74
Valor da empresa (Enterprise value) 2230868,48
Valor da perpetuidade 1359222,62
Divida Financeira Liquida (Net Debt) 444 595,51 Net Debt do Gltimo ano disponivel
Valor do Capital (Equity value) 267546499

O valor da empresa obtido através da atualizagio do “Free Cash Flow” futuro estimado

é de 2.675 milhares euros.
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CONCLUSAO

Como melhor forma de estimar o valor da EMEQUATRO - EDUCACAC E
SERVICOS, LDA utilizamos os quatro métodos referidos e atribuimos uma ponderagio a

cada um deles.

Na tabela seguinte, apresenta-se o valor final estimado:

Tabela IX — Valor estimado da EMEQUATRO - EDUCACAO E SERVICOS, LDA

Valor Ponderagio Valor Ponderado

Método do Valor Patrimonial Contabilistico 1 652 773,49 20% 330 554,70
Método dos Multiplos de EBITDA 2 397 701,65 30% 719 310,50
Método do CIS 2416 975,84 20% 483 395,17
Método dos Cash-Flows Descontados 2 675 464,99 30% 802 639,50

2 335 899,86

Assim, estimamos o valor da EMEQUATRO - EDUCACAO E SERVICOS, LDA em

cerca de 2.335 milhatres de eutos.

Coimbra, 15 de dezembro de 2025
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